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百胜欲溢价三成收购
小肥羊的这项并购如果成
功! 百胜集团将持有小肥
羊已发行股本约

!"#$%

!仅
有两位小肥羊创始人"""

张钢和陈洪凯持有余下的
&'(%

#由于股东实际上已经
高度集中!所以!小肥羊已
经没有继续呆在股市的
意义! 会结束自己短短

"

年的上市历程! 告别公众
公司角色! 重新成为私有
化公司! 最终以摘牌退市
的结果成为 $中餐退市第
一股%#

小肥羊集团主席张钢
表示!小肥羊一开始只是一
家家族企业!此次私有化的
价格安排公平合理!不会影
响整体股东的利益!并且此
次将为股东提供有保障的
及时的投资回报#小肥羊被
私有化的交易完成后!张钢
仍然以董事会创始主席一
职继续服务公司!和另一位
创始人陈洪凯一同参与公
司管理#

也有人士分析认为 !

不排除小肥羊把自己卖
了! 过一段时间把它再买
回来! 就跟统一方便面一
样!品牌卖出去再买回来!

恐怕是一种产业成长的形
式#

PQ

%

R

¦§¨©ªt«¨¤¥

今年
)*

岁的张钢
+!!!

年创建小肥羊!他在创业第
十个年头时将小肥羊推向

资本市场!小肥羊的规模和
声望随后达到中餐企业的
顶峰#有趣的是!上市之初
张钢称要打造 $中国的百
胜%! 但最终却决定将小肥
羊控股权出让给百胜#

小肥羊对于该合作主
要基于怎样的考虑& 张钢
的说法是!$小肥羊一直在
寻找突破! 力求在中国乃
至世界拥有更多的发展空
间和长久未来! 纵横百年
的企业发展更像接力赛!

创始人只是第一棒! 合作
是出于对品牌和员工的长
久考虑%#

根据
$,+,

年年报 !小
肥羊全年的营业额同比增
长
$$'&-

!达
.!'/0

亿元!但毛
利率却同比下降了

/'*-

#近
几年火锅业的竞争过于激
烈!小肥羊的利润压力也越
来越大!创始团队在经营管
理上已渐感力不从心!这些
都使得小肥羊创业团队萌
生去意#

卖掉自己一手打拼下
来的公司! 小肥羊的创始
人团队何去何从& 自从百
胜拟全面收购小肥羊的消
息传出! 坊间一直有消息
称! 小肥羊创业团队已经
瞄上了火锅上游! 准备在
肉业再创一个小肥羊#

此前! 小肥羊已将旗
下的小肥羊肉业更名为小
肥羊食品! 集团内部已经
制定将其

0

年内打造成第
二家上市公司的计划#

对于市场上的这一说
法! 小肥羊的核心创始人
员'现任小肥羊首席运营官
张占海在接受采访时表示!

对各种揣测不做评论!但可
以肯定的是!未来小肥羊的

创业团队不会放弃做餐饮#

然而!小肥羊食品公司副总
裁王占河此前表示!管理团
队有意投向餐饮上游的羊
肉制品再创业#

PQ

&

R

¬­®¯°±²¥

在
0

月
+"

日的电话发
布会上!百胜中国事业部主
席兼首席执行官苏敬轼坦
言!收购仍需得到中国商务
部和所有相关中国监管机
构的同意及批准后!方可实
施#同样是在这次会上!苏
敬轼透露已向商务部提交
了申请和备案!但具体的审
批时间表不便透露!不过百
胜会全力配合有关部门#但
是在百胜集团(中国)有限
公司负责公共事务及政府
关系的副总裁王群看来!答
案是肯定的# 王群告诉记
者*$我们清楚地知道中国
餐饮业的市场是高度分散
的!而且竞争的态势与日俱
增#百胜相信通过这次收购
能帮助它实现更加经济'可
持续发展的商业模式#%张
钢也承认!目前并没有受到
来自政府的压力#

北京大学经济学院院
长曹和平认为! 商务部不
太可能像当年干预可口可
乐并购汇源那样干预这次
的百胜餐饮并购小肥羊#

因为!在餐饮领域里面!小
肥羊并不像当年汇源那样
是一家有战略地位的企
业! 收购汇源的时候碳酸
饮料

!)-

的市场份额是外
资的! 可现在小肥羊在中
餐业里面占的份额还是很
小的! 而且以后外资也不

可能会占据很大的份额#

有媒体透露! 负责审
批的商务部目前正在了解
百胜和小肥羊双方合作计
划的具体情况!如果没有意
外!将在今天例行发布会上
对这次并购的最新进展予
以披露#记者了解到!主管
部门是商务部的反垄断调
查局#按规定!反垄断调查
局在受理申报后将有

",

天
的审查期!如无异议将视为
通过! 但是如果情况特殊!

反垄断调查局有权将审查
期延长至

!,

日
1.0,

日#
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有分析指出!百胜餐饮
吞并小肥羊在意料之中#

近年来! 百胜餐饮集
团再度将海外扩张作为业
务重点!计划到

/,.0

年!该
公司利润中

*0%

将来自国
际业务# 此前! 百胜集团
(中国) 有限公司也确认!

每年拟在华增加
0,,

家左
右新店#显然!并购是帮助
其最快完成目标之举#

事实上! 百胜这次花
费

)02&

亿港元的代价 !看
中的是中餐连锁在全中国
乃至全世界范围内蓬勃向
上的势头#

不过!对百胜来说!面
对的最大挑战是张钢在小
肥羊中始终有着绝对话语
权#基于此!百胜邀请张钢
继续参股小肥羊! 以保证

将小肥羊顺利交接到百胜
手里#

根据中国餐饮协会
的统计! 小肥羊目前市场
份额还不足中国餐馆消费
总量的

.3.444

#这也正是百
胜的精明之处#据最新发布
的
/4.4

中国餐饮百强榜!百
胜和小肥羊排在前列 #若
百胜收购小肥羊!更加固
了其稳居中国餐饮业霸主
的地位# 但是否能坐上中
餐的第一把交椅! 目前还
是未知#

PQ

'

R

·¸�¹º�»¥

根据此前公告信息 !

张钢共拥有
/)!4

万股小肥
羊普通股! 相当于小肥羊
已发行股本的

/2).-

#百胜
拥有

/(40*

万股小肥羊普
通股! 相当于已发行股本

的
/*2.*-

#

/4.4

年
0

月!张钢等多
名董事再次通过与配售代
理签订配售协议进行大规
模减持!总计出售

))&42)!

万股小肥羊的股份! 共从
中套现约

.2((

亿港元 #配
售完成后! 张钢对小肥羊
的持股比例降至

/2).-

#

这次! 小肥羊站在历
史最好水平去吸纳百胜用
现金收购! 张钢显然有意
抓住时机将小肥羊卖个好
价钱#至此!随着小肥羊一
步步投入百胜的怀抱!张
钢的知名度与身价也在与
日俱升#

那么! 这次并购完成
后!张钢能否再造辉煌!是
否也如同当年蒙牛的创始
人牛根生一般! 相信这是
张钢的一道人生考题#
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