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好想你枣业股份有限公司主要从事红枣系列产品
的研发!生产!销售"目前拥有十大系列

!"#

多个单品#产
品线丰富齐全#由于产品品种风味各异#因此满足了各
类人群的不同需求# 引领着人们红枣消费理念的变化#

培养了大批忠实的消费群体"

EFGHEIJHEK)

作为行业先入者# $好想你%品牌获得中国驰名商
标#是中国枣业第一品牌#被广泛认可的自创品牌成为
产品销售的强大助推器"另外#好想你的红枣频繁遭到
假冒生产#也从侧面反映出公司品牌的影响力#综合来
看#好想你的红枣品牌优势显著"在品牌定位上#好想你
品牌定位在中高端# 其精品红枣产品都是优中选优#定
价远远高过行业平均水平"好想你销售收入占比第二的
精品红枣主要是礼品形式销售# 售价较高# 毛利率约
"!$

左右"好想你明星产品风味认可较高#据调研#好想
你的产品口感和包装上有一定辨识度#在产品品质上形
成偏好而产生的差异化将构成其公司的竞争力之一"

由于红枣历史悠久#进入壁垒低"目前多达几千家
的生产制造企业使得行业的集中度较低&精细化深加工
技术尚未普及#绝大多数企业仍采取自然晒制的传统方
法# 此方法最大的缺点就是浆烂损失和营养损失严重#

以及卫生标准难以达标"好想你是红枣行业中率先规范
化管理的企业#其通过自建的省级红枣工程技术中心和
外联的红枣产品联盟为依托进行的产品研发#参照医药
行业

%&'

标准进行规模化!标准化的安全生产#通过统
一管理标准及其他销售网络进行的品牌化营销#好想你
近年来专卖店的数量正在高速增长# 由

!##(

年年初的
)*+

家迅速增加到
!#,#

年年底的
,(,+

家#遍及全国
!("

个
城市"

好想你近些年来能够保持快速增长#一方面是由于
枣产品市场的快速发展&另一方面则是好想你使用特许
经营权模式#大力拓展连锁加盟专卖店#这一模式推动
了销售的快速扩张"加盟专卖店的发展主要依靠特许经
销商的开拓#但需经好想你批准统一布点!统一装修!统
一宣传!统一定价"并且不得销售其他厂商生产的红枣
产品#非红枣类产品的销售也需经公司同意#店内职员
也需经公司统一培训"好想你发行前以每月

-#

家的速度
发展加盟店# 发行后将以每月

,##

家的速度进行销售网
络的扩张"新店开设后第一年单店销售较少#但未来会
有

".)

年快速发展期"依靠 $好想你%的美誉#公司专卖
店销售收入快速增长"

!#,#

年公司通过特许经营模式实
现的销售收入占全部销售收入比为

+,/(0$

"专卖店良好
的收益情况将刺激被特许经营经销商加快开店步伐#预
计今年好想你专卖店数量年底将增至

!0##

家"

近年枣产品生产集中度! 集约化和规模化逐步提
高#一些区域性!全国性的能发挥引导性!垄断性的龙头
企业开始形成"好想你与国内绝大多数红枣行业企业相
比#具有品牌!规模!产业链完整!产品齐全!团队创新能
力强!技术先进等优势#上市融资后资金优势更加明显"
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好想你将于明日于深交所挂牌交易#发行定价为
)0

元#发行市盈率为
"+/00

倍#参照
!#,,

年预测业绩#市盈率
约

!"

倍"好想你属于大众食品企业#以沪深两市食品农
业行业相关企业为参考'黑牛食品!双塔食品 !金字火
腿!洽洽食品!星河生物!贝因美!佳隆股份!涪陵榨菜(#

其可比企业
!#,,

和
!#,!

年平均
'1

为
)"/,0

倍和
"!/,(

倍"

而考虑到好想你所处行业的特点呈农产品品牌化消费
趋势#深加工枣品增长潜力巨大#据相关报道#好想你未
来
-

年规划将在全国开$万家店%#并将逐步开拓商超!网
络!直营等多种渠道#进一步做大红枣市场"同时#在做
大做精红枣之余#公司亦开始进驻以红枣为主的木本粮
领域#弘扬健康亲情文化#逐步改善人们的消费理念"

由此可见#好想你具有良好的成长性#投资潜力巨
大"按照好想你对枣产品中高端的定位#保证了综合单
价!综合毛利率的提升"

!##+.!#,#

年间#好想你枣类产
品的综合单价分别增长

,)/*$

!

,-/"$

#假设
!#,,.!#,"

年
其产品价格分别增长

,!$

!

,-$

!

,-$

# 销量增长
!($

!

!+$

!

"#$

#预计公司
!#,,.!#,"

年
1'2

分别为
!/#

元!

!/+*

元和
)/"

元# 同比分别增长
--$

!

-#$

!

))$

" 给予
!#,,

年
"#."!

倍
'1

#则计算出合理价格区间应为
-+/).0"/)

元"
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在一系列利
好消息刺激下# 沪深两市股指一改前期
颓势#实现了两连阳#这似乎让投资者看
到了连续反弹的一线曙光"不过#在分析
人士看来# 目前的利好尚不足以引领股
指趋势性反转# 弱市格局短期内恐怕仍
然难以改变"

就在
!(##

点一度告急之时# 两市股
指却在接连的利好声中连续反弹# 实现
了两连阳"昨日上证综指上涨

!#

点#收报
!(*!/**

点 #涨幅达到了
#/*$

&深证成指
上涨

,#!/#+

点#收报
,!!"#/(+

点 #涨幅为
#/()$

"两连阳之后#上证综指
!(##

点遭
洞穿的危险再一次得到了缓解"

两连阳过程中#

3

股主要的利好有)

百亿社保资金入市#其中
0#

亿元流向
3

股

市场& 证监会表态进一步深入新股发行
制度改革"此外#一系列的行业性利好消
息也集中在近两个交易日出台) 我国核
能建设规模和目标未变# 新项目审批即
将$解冻%&新材料$十二五%规划有望

(

月
发布等"

一系列利好簇拥之下# 股指实现两
连阳# 这是否意味着

3

股市场否极泰来#

开始新一轮的反弹甚至是反转* 在大同
证券分析师李学颖看来# 这恐怕是投资
者一厢情愿罢了"就目前形势而言#似乎
很难看到整体行情趋势性反转的信号#

短期内沪深
3

股可能仍将维持弱市格局#

投资者目前仍不宜盲目抄底# 控制好仓
位仍是上策"

$目前的利好消息一是消息本身力

度有限#刺激信心作用不强#这从两连阳
中反弹力度不大即可看出& 二是行业性
的利好涉及的相关行业也不是

3

股市场
权重板块# 难以支撑整个市场行情的持
续"因此#两连阳并不意味着行情将开始
反转"%李学颖说"

此外#从技术指标也难以看出市场
行情开始明显走强的特征"尽管经历了
难得的两连阳#但成交量却持续维持在
$地量%水平#交投甚至还有明显减弱的
迹象" 数据显示# 昨日沪深两市

3

股共
成交

,-))/((

亿元 # 较前一交易日
,+##

多亿元的交投活跃水平明显大幅缩减#

持续反弹缺乏量能支持#表明市场信心
仍未修复"

尽管趋势性反转的机会渺茫# 但对

于一些个别有利好消息刺激的行业#仍
然值得投资者关注"昨日晚间#宝新能源
公告称# 南方电网大幅上调公司上网电
价#而与此同时#发改委也上调了三省的
电价水平"分析认为#电价的上调如成气
候#下一步煤炭股有可能迎来机会#前期
一直受压制的电煤价格也有望 $松绑%#

煤炭行业可适当关注"

值得一提的是# 从盘面表现来看#

尽管沪深两市股指反弹#但中小盘个股
表现仍然低迷#创业板指昨日再度下探
并刷新调整以来的新低 " 分析人士预
计 #中小板 !创业板上市公司短期业绩
普遍低于市场预期#未来仍将是股指调
整的重灾区#其中的风险短期内恐怕难
以真正解除"

R\YZ]U VWX[ )

只新股同时挂牌
无一只破发# 这在近期持续的弱市中并不多
见"随着股指的两连阳#新股市场表现出开始
回暖的积极势头"

昨日同时上市的包括
"

只创业板和一只主板
股票)东方电热'

"##!,*

(!安利股份'

"##!,(

(!鸿
利光电'

"##!,+

(!桐昆股份'

0#,!""

("尽管今年
以来新股挂牌首日破发概率近半# 但昨日

)

只
新股的表现仍然不俗"盘面数据显示#

)

只新股
昨日全线收红#其中涨幅最大的东方电热上涨
了

,*/,!$

#收报
"#/",

元&表现最低迷的安利股
份也上涨了

"/*!$

#最终收报
,(/0*

元"而此前网
上申购中签率超过

($

的桐昆股份首演上涨
,#/#)$

#收报
!+/*,

元"

从数据不难看出# 昨日
)

只新股表现大出
市场意料"据同花顺统计的数据#截至昨日#今
年以来共有

,!(

只新股上市# 其中就有
)(

只新
股挂牌首日惨遭破发#破发概率达到了

"*/-$

"

尤其是进入
)

月份以来# 新股破发惨剧骤然升
级#统计表明#

)

月至今上市的
"(

只新股中就有
!!

只挂牌首日即遭到破发 # 破发概率高达
-*/+$

#其中庞大集团'

0#,!-(

(更是以
!"$

的破
发幅度成为

3

股历史上的$破发王%"

值得一提的是#持续不断的新股破发让询
价机构开始吸取教训#近期上市的新股估值水
平明显下降#桐昆股份更是以

,!

倍的发行市盈
率刷新了近

"

年新股发行市盈率的新低" 数据
显示#昨日挂牌的

)

只新股估值明显下降#按收
盘价计算#

)

只新股中市盈率最高的鸿利光电
的市盈率也仅为

")/**

倍"

新股估值下降的同时# 昨日
3

股市场实现
两连阳#外部环境也给新股上市创造了良好的
条件"在分析人士看来#两种因素综合或许是
昨日新股表现不错的原因"他指出#由于新股
估值重心开始下降#这对于遏制新股不断大幅
破发将起到积极作用"

HIJK ,6"LMNOPQ
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昨日晚间#上海医药'

0#,0#*

(

紧急召开电话会议#对遭安徽华源医药举报一事做出回应"上海医
药总裁徐国雄表示#涉事的新先锋药业与华康医药不属于上市公司
资产#商业纠纷不会影响

-

月
!#

日上海医药
4

股挂牌上市"

-

月
,*

日# 华润集团全资子公司安徽华源向港交所与证监会致
函举报上药集团产品涉嫌虚报原料来源等问题#涉及新先锋药业与
华康药业两家公司"昨日会议上#上海医药方面强调#上述两家公司
均为上药集团控股企业#是独立法人#其业务纠纷及可能责任与上
海医药无关"对于完成对华康药业收购后可能承担的风险#上药集
团副总裁胡逢祥表态# 华康药业在被收购前可能发生的一切损失#

均将由母公司承担#不会对上市公司经营业绩造成影响"

据了解#安徽华源举报的产品是头孢替安"新先锋药业与华康
药业均称自己这种药品的原料来源于日本"对此#胡逢祥表示#该药
物原料来源合规合法#按照报批渠道进口#经上海药检所抽检全部
合格"不过#在被问及新先锋是否提供了相关证明文件时#胡逢祥仅
表示#这是新先锋的业务操作问题#相信提供了应提供的材料"

自遭到举报后#上海医药
3

股连续两日下跌#昨日跌幅为
"/!0$

"
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