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金鹰基金认为! 市场
处于大的上升周期的中继
阶段"从市盈率角度分析!

当前 !

!

股市场的整体
"#

水平仅略高于
$%%&

年 #

$%%'

年和
$%(%

年"整体看!

市场处于底部区域! 即正
处于震荡筑底阶段"

金鹰基金认为! 后市
的 操 作 策 略 还 是 八 个

字$$$控制仓位! 精选个
股"具体投资标的选择上!

建议投资者重点把握 %三
高一低&"所谓 %三高&!即
政策支持力度高! 受益明
显'高技术!拥有领先技术
和核心竞争优势'高成长!

具有较强的企业及资本扩
张潜力"%一低& 是指估值
较低或合理"
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近日!海富通基金发
布

$%))

年
&*+

月双月策略
报告! 报告预计

&

月份通
胀明显超预期的概率不
大!但短期内经济增速或
将放缓"

海富通基金认为 !短
期经济回落是紧缩政策的
正常体现! 在出口稳定增
长的前提下! 经济硬着陆

风险较小"%五一&后!食品
价格的表现分化! 猪肉和
粮价成为

,"-

上涨的主要
推动因素'但猪肉价格周期
即将见顶!未来

."-

同比将
高位平走"货币政策方面!仍
将继续偏紧" 通胀实质性回
落前整体流动性趋势仍将
向下! 升值加速或将成为
对抗通胀的新工具"
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海通证券研究报告指出! 随着当前可转债市场规
模的增长! 可转债基金将迎来历史性投资机遇" 经统
计! 目前市场上已发行完毕的可转债基金共有

+

只!其
中兴全可转债作为国内首只可转债基金!历经了长达

/

年的市场风云!在
$0%'

年的市场大幅杀跌!多数基金净
值下跌超过

+%1

的情况下 ! 兴全可转债净值仅跌了
$21

!抗跌特征明显'而在市场转牛或是反弹时!兴全
可转债同样跟随市场获得较高涨幅!近

&

年来整体收益
率高达

$+$30&1

"

4

年多来!基金一直由明星基金经理杨
云掌舵! 其长期且专一的投资管理经验无疑进一步提
升了基金整体投资价值"
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鹏华基金年内首只新发股票型基金$$$鹏华新兴
产业股票型基金指向新兴产业" 鹏华新兴产业拟任基
金经理陈鹏指出! 目前新兴产业只占

21

的
56"

比重!

根据%十二五&规划!

$%)&

年的目标是
'7

!

$0$0

年拟达
到
56"(&1

的比重" 而
56"

本身就会保持比较稳定的
增长!新兴产业占

56"

的比重又迅速上升!因此未来
(0

年!新兴产业的增长速度会非常快!很多相关的行业和
公司也会不断地成长起来! 出现大的投资机会是大概
率事件"
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安永人力资源主管合伙人黄文昨日表示! 新一年
度安永新晋的合伙人中!女性将占比达到四成"提拔女
性合伙人占比之高!这在知名会计机构中并不多见"

据悉!安永曾荣获全球最佳雇主称号!每年的
/

月
(

日!安永都会新晋一批合伙人"至于今年新晋合伙人
的数量!黄文表示!目前还不便透露"不过!他表示!安
永今后将更加注重女性合伙人的比例! 力求缓解合伙
人中的女性比较低的局面"
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近期! 白银暴跌引发的恐慌性抛售导致国际金价
一度连续下跌! 但随着标准普尔下调希腊主权债务评
级!市场避险需求再度上升!加上美元再度走软!国际
金价重返每盎司

(&00

美元关口以上"对此!理财专家指
出!虽然近期国际金价波动幅度较大!但从长期来看仍
有望维持上涨格局! 普通投资者不妨借助定投黄金基
金的方式!一方面能熨平短期市场波动!另一方面也能
分享黄金长线上涨带来的收益" 作为国内目前惟一可
定投的黄金基金$$$诺安全球黄金基金已经建仓完
毕!拥有较高的有实物黄金支撑的黄金类资产仓位!其
净值走势与国际金价走势基本相仿! 为国内投资者提
供了一个良好的黄金指数类投资工具"

jkl$3mP;nop()*

好买基金研究中心统计!上周!共有
(2'

只私募基
金公布最新净值!近

(

月收益率平均下跌
28$+1

!跑输同
期沪深

29%

指数
%:221

"

从阶段收益来看! 上周公布净值的私募基金近
)

#

2

#

+

#

)$

月的平均收益分别为
;2:$+1

#

(:4(1

#

*/:241

#
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! 而同期沪深
299

指数的收益率分别为
*$:<21

#

4:)&1

#
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#
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"从数据统计可以发现!最近各期
平均表现略弱于大盘"

就单只私募基金业绩来看!近
)

月收益率排名第一
的为麟益

$

期"截至
&

月
)2

日!其近
)

月净值上涨幅度为
&:)&1

!超越同期沪深
2%%

指数
)$:2'1

"不过!就风险控
制来看! 该基金曾在去年

)$

月和至今年
$

月期间下跌
)%:241

"其长期的业绩和下行控制能力!还有待进一步
观察"
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申万菱信基金
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年一季度投资风向标调研结果
显示!参与调研的
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人中!有
&4:+41

的被访者表示对
量化投资方式感兴趣!

2$:&/1

的被访者表示会优先考
虑量化基金!

2':+%1

的被访者表示会同等配置量化和
非量化基金"

此次调研结果还显示!在量化基金的投资组合上!

4+:441

的被访者倾向于中盘!

2<:<21

的被访者倾向于
小盘"可见!以中小盘股为主要投资标的的量化基金更
受投资者青睐"
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王亚伟称得上是中国
开放式基金的元老" 他曾
执掌的基金有华夏成长基
金# 华夏大盘基金和华夏
策略增长基金"

$%%$

年 #

$%%/

年 和
$%%<

年! 王亚伟执掌的华
夏系基金均夺得过同类基
金排名的冠军"

$%)%

年!虽然王亚伟
没有夺冠! 但一只基金仍
跻进前三名" 华夏策略收
益
$<:&%1

! 位居基金排名
探花之位"

在中国基金排名史
上!连续

4

年收益率列入前
三名的!仅此一人"

据悉! 王亚伟现为华
夏基金公司副总经理#副
总裁#投资决策委员会主
席#华夏大盘精选基金和
华夏策略混合基金经理"

引人瞩目的是 !现有
大量的%粉丝&追捧他!称
之为%基金一哥&#%最牛基
金经理&! 视为 %中国股
神&!

=

股市场出现了 %王
亚伟概念&"
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$%)%

年
)$

月
2)

日 !孙
建波管理的华商盛世成长
基 金 以 收 益 率 超 过
2/://1

的成绩排名第一 !

摘得开放式股票基金年
度桂冠"他在中国基金行
业的历史上!创下除王亚
伟外! 连续两年挺入前三
的纪录!被业界誉为%基金
新一哥&"

孙建波现任华商基金
投资管理部副总! 并担任
华商盛世成长基金# 华商
策略精选灵活配置混合基
金经理"有关人士指出!孙
建波是自去年横空而出的
一匹黑马"事实上!他的崛
起应追溯到

$%%<

年
))

月
)'

日!孙建波加盟华商盛世!

同庄涛#梁永强并称%黄金
三人组&"

其掌管的华商盛世在
去年一季度收益率仅为
2:)4&&1

!而去年
/

月!市场
突然反弹" 华商盛世成长
加大油门!一路超车!成了
领跑者" 去年前三季度的
收益率为

$2:++<$1

"
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$%%'

年股市开始暴
跌!开放式股票型基金无
一获得正收益!近百只基
金的跌幅均超过

&%1

!当
时最抗跌的泰达宏利成
长基金(原泰达荷银成长
基金) 以

*2$:<<1

的成绩
位居第一"

作为
$%%'

年度最抗跌
的基金!泰达宏利成长基
金经理于

$%%'

年
'

月
&

日
改换!王勇接替原基金经
理梁辉的位置"王勇被业
内评价为%最有戏剧性的
新人王 &# %黑马基金经
理 &"然而 !王勇仅仅 %风
光 &了一年 !就在基民的
骂声中请辞离开"夺冠后
仅仅一个月的时间!泰达
宏利成长就从

$%%'

年底
股票型基金第一的位子
跌到了第

)&$

位! 成为其
后业绩表现变化最大的
基金之一 "王勇离职后 !

销声匿迹 #隐退江湖 "坊
间传闻他已经离开基金
行业" 而他现今何处!尚
不得而知"
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年 !景顺长城内
需增长基金非常风光!全
年净值增长

)'$:$1

! 名列
股票型基金第一名!李学
文任该基金经理"

李学文
$%%&

年
<

月加
入景顺长城基金!其最多
时曾同时管理

2

只基金 !

而
2

只基金都取得了令投
资者满意的回报!实属难
得 "但是 !在

$%%+

年其管
理的基金夺得股票基金
收益冠军后不到一年!他
就弃冠而去!转投私募"

作为时任明星投资
总监和两只基金的经理!

李学文对景顺长城的重
要性是不言而喻的"随着
李学文的离去 !

$%%/

年景
顺长城内需增长的业绩
下滑到同类可比基金排
名的后

)>2

"

据记者了解!李学文
出走公募基金后!虽未在
阳光私募中列名!但在投
资领域依然有着影响力"
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第一创业证券认为 !

4;)%

月间为最适宜旅游
出行的季节!自驾游#近郊
游渐成主流"

$%)%

年我国每百户家
庭汽车拥有量为

)2:%/

辆!

较
$%%<

年度增长近三成"

我们看好中国国旅在
上市公司中经营免税业务
的惟一性! 其他免税试点
的分流影响较小! 可弥补
因三亚店断货导致的市场
空缺! 并有利于免税市场
健康发展! 将国内免税蛋

糕做大" 中青旅将类乌镇
模式发展至北京周边!具
有成功营运经验和战略眼
光! 与我们看好经济相对
发达地区近郊游的思路一
致"宋城股份携成功的%演
艺

?

主题乐园& 商业模式
落户传统观光游景区!有
利于当地资源品位的提
升! 亦具备在一线旅游景
区填空补缺的先发优势!

我们看好其长期的# 稳定
提升的盈利能力"
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目前在募的嘉实领先
成长基金拟任经理邵秋涛
表示*%我们认为! 经济未
来有向下的压力! 但是实
现软着陆的可能性较大"

目前市场估值接近历史最
低位置! 未来会迎来投资
股票的较好时期"&

邵秋涛指出 !在资本
市场上!机会与风险总是
并行不悖" 此番下跌!已
经部分释放了投资者对
于经济下滑和通胀高企
预期的市场风险" 不过!

但在通胀和经济增速两
个关键因素不明朗之前!

市场仍难以有大的作为!

应该会维持震荡# 甚至震
荡偏弱的格局"

好的消息是! 以银行
为代表的低估值大盘股以
及市场上大多数投资人对
通胀前高后低的预期!会
限制市场下行的空间"

我们认为 !目前的市
场下跌未必是坏事!将给
之后的赚钱带来战略性
的建仓机会"
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