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双星新材
!"#"$%

的网上中签率再一
次刷新了新股申购的纪录!而近期以来!

&

股打新中签率节节攀升!新股也由此前
的香饽饽变成了烫手山芋" 随着打新中
签率的节节高升!

'()

主承销商的包销风
险闸门也可能将破天荒地打开#$

DEFGHIJ

中小板新秀双星新材上周五发布了
申购中签结果! 其

!"*"$+

的网上中签率
无疑令市场各方大吃一惊% 因为这一中
签结果不仅打破了前不久由&破发王'庞
大集团保持的网上申购中签纪录! 而且
还有幸成为

&

股市场新股中签率的&史上
最高'%而与此同时!与双星新材同日发
行的另一只主板

'()

文峰集团的中签率
同样也达到了

$,#!-%

%

今年以来! 随着新股表现的每况愈
下!新股破发幅度不断加大!投资者参与
打新的积极性也受到了极大的冲击!这
也直接导致了新股中签率的节节高升%

尤其是近一两个月来! 新股网上申购频
频出现

./+

以上的超高中签率% 除了双

星新材(文峰集团和庞大集团外!中签率
超过

./+

的新股还有 ) 电科院中签率
.0*!-+

!东方铁塔中签率
./*..+

%

据
1234

资讯统计!最近
5

年新股申购
中签率连续大幅升高!

$//-

年的打新中
签率约在

/*"-+

!

$/6/

年打新中签率提到
了

/7-5%

!而截至昨日!今年新股中签率
平均已经高达

578,%

%
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与新股中签率节节攀升随之而来的
是
'()

主承销商的风险也陡然增加%根据
目前

&

股市场主流的包销协议!如果新股
网上或网下申购者申购的数量不足计划
发行的数量! 承销商必须以自有资金全
额认购未能成功发行的那部分余额%

据悉!

'()

重启以来! 尚未有一家承
销商因自己所承销的新股发行不成功而
被动全额认购余额的情况!因此

'()

承销
被认为是一本万利的无风险买卖%不过!

如果市场持续弱势! 投资者打新意愿进
一步降低! 或许承销商这道风险闸门就
要破天荒地打开了%

&新股网上面向普通投资者(网下面
对机构投资者发行! 按照去年刚刚实施
的
'()

改革新政! 网上申购不足的部分!

主承销商可以划拨到网下发行* 但网下
申购不足的部分! 主承销商却不能回拨
到网上发行% 这也意味着一旦申购不活
跃! 主承销商将面临着较大的余额包销
风险%'分析人士说%

不过!尽管
'()

重启以来尚未因发行
不理想而出现承销商认购余额的尴尬局
面!但在增发过程中却不乏这种先例%今
年

5

月初! 长江证券就因为网上申购萎
靡!不仅发行规模巨幅缩水!主承销商东
方证券更是不得不自掏

6,

亿元腰包 &吃
下'未能增发成功的部分!成为

&

股市场
罕见的实施&余额包销'的案例%

456RSTUVWXYZ

不过! 新股中签率的节节攀升对于
投资者而言或许是一个利好! 在承销风
险开始逐步显现之下! 这种节节攀升的
打新中签率有望倒逼新股定价继续向理
性回归%

据同花顺统计的数据! 目前承销商
在企业

'()

承销过程中收取高达
"%9

./%

的承销费用%分析人士认为!发行价
定得越高! 不仅上市公司能够取得更多
的募集资金! 同时承销商也能获得更多
的承销收入!这也是

&

股市场新股定价长
期居高不下的根本原因%

&如果发行失败由承销商进行余额
包销! 那么承销商将面临着巨大的二级
市场风险! 而这个风险显然要高于

"%9

./%

的承销费用%在这种情况下!主承销
商为了保证发行成功! 必然会将新股的
发行价降至+安全线,以下!这也意味着
今后一段时间内新股的发行定价有望继
续趋于理性回归%'上述分析人士说%

值得一提的是!东方证券因自掏
.,

亿元认购长江证券增发新股!已经深陷
二级市场的泥潭 %据悉 !当初东方证券
认购价为

.87!:

元 ! 而上周五长江证券
股价收报

6/76:

元!据此计算的话 !东方
证券目前已经巨额浮亏

87:

亿元 ! 这显
然超出了东方证券从这起增发中收取
的承销费用%

M[\] ^_`

在网络与信息日益成为人类社会重要组成部分的
今天!对海量信息进行有效检索(挖掘和利用的软件工
具已形成庞大并快速发展的市场%北京拓尔思信息技术
股份有限公司-

5//88-

.作为领先的非结构化信息处理
软件开发商即将正式登陆创业板"

拓尔思是中文全文检索技术的创始者!多年来致力
于非结构化信息处理的核心技术研发与市场拓展"公司
在中文信息检索和文本挖掘领域具有国内外领先的原
创技术!率先在国内推出平台化内容管理软件和文本挖
掘软件"从文本检索到多媒体检索!从企业搜索到网络
垂直搜索!从关键词检索到语义检索和文本挖掘!从信
息发布到内容管理等!一直引领海量非结构化信息的自
动化和智能化处理技术的发展!并正朝云服务的方向迈
进"公司拥有完全自主的知识产权!并凭借长期的研发
积累建立了较高的技术竞争门槛"

自
6--!

年起!拓尔思承担了国家
0!5

计划(国家自然
科学基金重大项目( 科技型中小企业技术创新基金(科
技部国家级火炬计划和北京市重大科技计划等几十项
国家和北京市科研项目"

8/6/

年本公司与清华大学(北
京大学(新华社等单位共同申请的多个课题已入围国家
科技重大专项课题和国家科技支撑计划项目等!与北京
大学软件学院(北京信息科技大学(中国科学院计算所
等科研院所形成了密切的联合与多层次的合作"

公司
8//-

年获得北京市政府 (科技部 (中国科学
院联合认定的&中关村国家自主创新示范区创新型试
点企业'"

经过多年耕耘!拓尔思在非结构化信息处理领域拥
有了较高的市场份额! 公司的

;<=

系列产品已经被国内
外
5///

多家企业级用户采用!覆盖了国家部委和省级政
府部门(国家涉密单位(国内主要新闻媒体(大型企业集
团等!其中包括国家发改委(国家知识产权局(新华通讯
社(人民日报社(中央电视台(中国移动(中国银行(中国
石油等" 拓尔思在中国企业搜索软件(

1>?

内容管理软
件(垂直搜索及舆情监测软件等细分领域市场份额排名
第一!在内容管理软件(知识管理和竞争情报软件等领
域市场份额跻身行业前五名"

拓尔思时刻关注信息技术的发展趋势!并提出&云
计算的研发和示范应用'(&高端软件'(&提升软件服务
及网络增值服务等信息服务能力'等重点研发和应用方
向" 本公司的

;<=

企业搜索软件和
;<=

垂直搜索软件已
经具备在云环境中的部署和服务能力!应用于国家知识
产权局检索服务系统及新华社多媒体数据库系统"拓尔
思也正在研发基于云架构的

;<=

企业搜索软件新版本"

$/6/

年已推出
;<=

内容协作平台的云服务试验平台"公
司的

;<=

网络信息雷达(

;<=

中文文本挖掘和舆情分析
产品形成的海量信息的采集(分析(展现和利用的整体
解决方案具备业界领先优势"

依托于自主知识产权的核心技术(高水平的技术团
队和对信息处理行业的远见卓识!拓尔思有望为投资者
带来超额回报"
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本周沪深两市
将迎来一次原始股解禁高峰!共有

5"

家
上市公司约

5!7$

亿限售股解禁上市!市
值
!667-5

亿元!为年内偏高水平"

据西南证券公布的统计数据显
示! 本周两市共有

5"

家公司解禁股上
市流通 ! 占未解禁限售

&

股的
/7"/+

!

其中沪市
!756

亿股!深市
$-7-$

亿股"以
"

月
$:

日收盘价计算! 沪市
0

家公司解
禁市值为

::7$:

亿元 !深市
$:

家公司为
"5,7!!

亿元"
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上周上证综指创近
66

个月以来的
最大单周跌幅" 本周两成券商看多!四
成看平!四成看空"

fuvw- xyz$://

点整数关面
临考验!本周短线有超跌反弹机会"

{|}~-xyz

上周周
@

线收出光
脚大阴线!投资者恐慌情绪加剧 "本周
或迎来惯性下跌后的反弹"

u�}~-x�z

上周股指迭创新
低!若无其他利好因素!&挖坑'行情仍

将继续!市场企稳尚需时日"

��}~-x�z

上周大盘跌去
6,0

点!距离年初行情启动点位
$!!6

点已近
在咫尺"

��}~-x�z

上证综指短期已
基本宣告年线位破位的有效性!大盘目
前仍处于寻底阶段"

I�m}~-x�z

市场总体弱势
格局难以改变!但持续下跌后 !大盘技
术性反弹的要求也有所增强"

��}~-x�z

市场观望气氛较
浓!中期仍将震荡下行"

��}~-x�z

从技术形态看!上
证综指有完成下跌换档继而加速赶底
的趋势"

w�}~-x�z

预计惯性下探(寻
求底部支撑仍是后市主基调"

��}~-x�z

新一轮周线级别
的调整已经展开"短期看!

&

股市场估值
重心继续下移"

b��7�Y�


