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截至
!

月
"#

日!据净值
统计数据显示!有

$

只基金
单月净值跌幅在

%&'

左
右"就单位净值来看!除去
!"

只今年成立的新基金以
及去年

%"

月成立尚在建仓
期的基金!共有

(&"

只老基
金单位净值位于面值以
下!甚至有

#

只基金单位净
值不足

&)!

元#它们是博时
上证超大盘

*+,&)%-

元!工
银价值

&)((

元! 招商股票

&).&

元 ! 南方中证小康
*+,&/.%

元!宝盈沿海
&/.$

元!大摩基础
&/.-

元"

今年一季度风光无限
的

0122

基金也难逃厄运!

!

月同样惨淡 !

((

只
0122

无一收益为正" 其中包括
去年

%"

月成立尚在建仓期
的华泰亚洲$银华通胀$南
方金砖$ 信诚四国以及今
年成立的诺安全球黄金$

海富通大中华$上投全球$

招商金砖$中银全球$华宝
成熟市场$博时抗通胀!均
未能幸免"此外!目前惟一
一只偏债型

0122

!成立于
去年

%&

月的富国全球由于
投资低风险市场! 所以下
跌幅度相对小!

!

月净值仅
下跌

&/.-'

"

据统计! 所有开放式
基金中! 八成以上基金今
年的净值增长率都已经告
负"自

!

月以来!

$"-

只基金
中! 共有

(.$

只跌幅超过
!'

!以股票型 $偏股混合
型$ 配置混合型和指数型
基金居多" 其中股票型最
为惨重!几乎全军覆没"

海通证券张玉刚认
为!大盘表现弱势!个股纷
纷回调!作为股票型基金的
净值出现下跌!也是很自然
的" 今年的市场以震荡为

主!基金要想实现正收益还
是比较难的"未来基金的划
分越来越细!这对基金经理
的要求也就更加高" 因此!

基民在选择基金时!一定要
先对基金经理进行考察!不
可盲目申购基金" 此外!对
于已经套牢的基民!可逢高
适量减仓"

齐鲁证券李哲认为 !

基金未来走势很难摆脱震
荡行情! 还是以震荡为主
基调" 所以基民也要放弃
%死抱基金不放& 的观念!

懂得适时放手!此外!应合
理配置手中的资产" 未来
股票本身就很难做! 所以
依赖股票赚钱的基金更难
做"基金公司的配置$策略
对基金未来的收益起到很
关键的作用"
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保本基金又迎新丁 "

南方基金旗下第三只保本
基金'''南方保本混合基
金

!

月
"$

日起开始在各大
银行和券商网点发行!募
集规模上限为

!&

亿元"

在今年震荡市和高
通胀预期下!投资者的避
险需求使得保本基金日
渐升温 "日前 !来自长盛
基金的消息显示!公司旗
下长盛同鑫保本混合型
基金首募规模达

(&/(

亿
元 "历史数据显示 !保本
基金在震荡或弱市环境
下表现出明显的低风险

特征!而牛市来临时收益
也较为可观"来自天相投
顾的报告同时显示!目前
我国保本基金均在保本
期内取得正收益!大部分
保本基金在保本期内的
年化收益率战胜了通货
膨胀率!实现了资产的保
值增值"以国内最早成立
的南方避险基金为例!该
基金设立于

"&&(

年
#

月 !

至今已完成多批资金的
保本运作"而从其两个完
整保本周期的收益来看!

期间份额净值增长率分
别达到

.!/(%'

和
-./3-'

!

分别超越业绩比较基准
达

(3'

和
#&/#$'

"

银河证券基金研究中
心王群航表示! 此次南方
保本混合基金以 %三年期
银行存款税后收益率

!

&/!'

&作为业绩比较基准!

而今年市场上已经发行的
保本基金!大多数以%三年
期银行存款税后收益&作
为业绩比较基准! 相比之
下! 南方保本在市场流行
的绝对收益基准指标的基
础上!额外增加了%

&/!'

&!

属于当前市场上对绝对收
益要求最高的保本基金"

德胜基金研究中心
首席分析师江赛春表示!

保本基金的特点是保证
本金安全!但在保本前提
下能实现多大收益才是
衡量保本基金管理能力
的标杆"南方系列保本基
金运作一向很成功!在股
票投资部分充分兼顾了
低风险运作要求!同时也
灵活创造了超额收益"南
方基金新发的南方保本
混合基金无疑是保本基
金热中最值得投资者重
点关注的新基金品种"
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中银转债增强债券型证券投资基金已获批! 将于
近日发行!至此市场上可转债基金的数量将达

$

只"

据记者了解! 即将发行的中银转债是一只专注于
投资可转债领域的债券型基金"专家表示!可转债市场
大幅扩容将为可转债基金提供更多的投资机会" 据统
计!今年以来已发行了中石化$国投电力$川投能源$宁
波海运$中鼎股份

!

只近
(&&

亿元新的可转债!可转债市
场总量已超过

%&&&

亿元"

?@ABCD+(EFGH

记者日前获悉! 由李昱任拟任经理的新华灵活主
题股票型基金将于

#

月
%

日起正式发行! 投资者可通过
银行$券商和新华基金网上直销渠道进行认购"

据悉! 新华灵活主题基金投资股票资产的比例范
围为

#&'4-!'

!另外!依据法律法规的规定!本着谨慎
和风险可控的原则! 该基金还可参与创业板上市证券
的投资"据记者了解!李昱管理的新华钻石品质基金今
年业绩表现较为出色!银河证券统计数据显示!今年以
来截至

!

月
"!

日! 新华钻石品质基金的业绩在
".%

只股
票型基金中排名第

"%

位"
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作为目前市场上惟一一只量化小盘基金! 正在
发行的申万菱信量化小盘基金受到了不少投资者的
关注"据公司产品金融部负责人刘忠勋介绍!该基金
采用三大独家开发的模型专注于小盘股投资"其中!

财务评价模型将筛选出一批财务指标优良的公司 !

构建一级股票池 #多因子
56785

模型将筛选出技术
指标较佳$估值较低$成长性较高的股票构建核心股
票池# 而组合优化模型则将确定个股在投资组合中
的权重"

STABUVWXYZ[\]

据晨星统计!从今年
%

月
%.

日开始!诺安灵活配置
最近两年的年化回报率! 已经连续

%$

周位列标准混合
型基金第一"截至

!

月
%(

日!诺安灵活配置最近两年的
年化回报率已经高达

"3/339

"

作为诺安灵活配置的掌门人! 夏俊杰曾经是个名
不见经传的%

3&

后&基金经理!但是从
"&%&

年
(

月
%"

日执
掌诺安灵活配置开始! 夏俊杰预判热点和精选个股的
实力逐渐被市场认可"

^_`abcdefg

招商证券面向全国高校学生的 %招商证券
"&

年
"&%%

菁英行动& 大型公益活动近日启动" 本次活动由
%名人校园巡讲&和%理财大赛&两部分组成"此次%名人
校园巡讲&活动首站选在上海!分别于

!

月
"(

日$

#

月
$

日
在上海交通大学$上海复旦大学针对目前大学生就业$

人生规划$投资理财等给出针对性指导与建议"
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记者了解到!景顺长城基金日前推出国内首只基于
基本面分析的智能定投'''%精明

:

定投&" 据了解!%精明
:

定投&由景顺长城基金和海通证券联合设计!该定投提
供了海通综指$沪深

(&&

$中证
%&&

和中证
!&&

四个指数的
市盈率来分别反映整体市场以及大小盘股的估值状况"
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华富基金最近深入革命老区! 展开了以 %红色财
富&为主题的理财长征路%北斗星&活动"据华富基金介
绍!整个理财长征路%北斗星&活动!全程将持续半年多
时间!途经江西$贵州$湖南$广西$四川$甘肃$陕西

$

个
长征路中的主要省份"

!

月
"!

日起! 活动已经进入第二
站贵州省"
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近日!上投摩根基金公司将理财$动漫$苹果这三大
当下流行元素结合起来! 在苹果

2;<

系统平台上推出了
%摩根基金大学&应用程序"这也成为基金业内首个智能
手机应用软件! 同时该程序也让上投摩根基金在投资者
教育领域开辟出了新阵地"

&'() *+*,-

.

/012345!6789:;2+<

!"=>?@AB2CDEFGH<

F=IJKLMNOPQRST<UEVWXY

Z[,\N ]^PEVW_`XY;a-./\Kb

cEVXYWdefgh ijklmnopq

WEFhrDsqs4K

近日! 交银施罗德研
究部总经理张科兵在北京
参加交银施罗德 %财富万
里行&活动时表示!过去

%&

年!房子是大热的投资品!

但未来! 应该去寻找规模
够大$ 流动性够好的稀缺
筹码! 具有出口升级和进
口替代特点的大装备行业
值得重点关注"

张科兵认为 !未来
%&

年投资 !%简单路径依赖
的后果可能会很可怕 !

股票市场未必不应该重
点考虑 &"他表示 !目前
全部

5

股的
=;*

水平已
经逼近

"&&.

年和
"&&$

年
的高点 ! 其中大多数行
业处在历史高位 ! 创下
新高的行业有电子元器
件 $交运设备 $家电 $食
品饮料 $纺织服装 $房地

产 ! 相应地可以设想许
多行业的盈利预测可能
存在虚高"

%从流动性$估值水平
来看 !

5

股具备上行的一
些重要必备条件! 所以枕
戈待旦" 虽然现在处于钱
多价涨的时代! 但是随着
廉价生产资料时代的一去
不复返! 产业升级的迫在
眉睫! 基于制造能力的出

口产业升级! 我们认为未
来
%&

年的投资方向应该放
在高端装备!出口升级!进
口替代上"&张科兵表示"

研究大装备行业已达
%&

年之久的交银制造基金
拟任经理黄义志也认为!

大装备行业是未来
%&

年有
望可以上涨

%&

倍的少数几
个行业之一"
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虽然此前国内量化基
金产品数量多达

%"

只!但
是大多以大中盘股票作为
投资标的! 申万菱信量化
小盘基金是市场上首只!

也是惟一一只专注于小盘
股投资的量化策略基金"

基金拟任经理张少华表
示! 之所以将投资目光锁
定小盘股! 主要是看中小

盘股长期优秀的业绩以及
高成长性"

今年以来 !小盘股行
情一波三折"虽然中小板
指数整体表现不佳!但是
仍有部分中小盘股票脱
颖而出"根据天相投顾的
统计显示 ! 截至

!

月
"&

日 !

!

月以来 ! 在涨幅排
名前

"&

位的股票中!如意

集团 $山下湖 $美欣达 $

英特集团 $鲁银投资 $江
苏宏宝等

%3

只中小盘股
位列其中!期间涨幅均超
过

"&'

"

而在经济增长方式转
型的大背景下! 符合新兴
产业方向的众多中小企业
都将会在资金和政策等多
方面得到支持! 面临快速

成长发展的宏观机遇"另
外!经过近期的快速杀跌!

小盘股的高估值风险也已
得到释放! 不少小盘股开
始逐渐进入价值投资区
间! 未来申万菱信量化小
盘基金有望通过优秀的量
化模型! 把握住小盘股的
投资机遇"
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