
!"#$ %& '# ()) *+ ,-. /01!"#!$$%%&'##())*++,#-../.#%0123

!"#$%&'!"

()

!"#$

!"#$%&%'

!"#$

%&'()*+,-

#$%#

!"#$

国投瑞银基金日前发
布的下半年投资策略报告
指出! 今年下半年由于产
业结构调整和伴随紧缩货
币政策的深入 !

!

股企业
由于盈利增速下调! 中国
经济发展预期相比数年
前! 呈现显著的再调整格
局"在此背景下!

!

股主要
行业和板块的投资价值处
于重新评估# 修正和发现
的状态中" 下半年

!

股市
场的投资逻辑应从顺应国
家经济发展趋势和主导性
经济政策入手! 重点关注
保障房#能源资源#大消费

等行业主线以及银行#航
空运输# 石油化工等业绩
稳定的低估值行业"

国投瑞银指出! 紧缩
政策累积效应带来的经济
增速和企业盈利放缓!已
经成为

!

股市场主要的调
整压力" 随着政府的宏观
调控进入尾声! 中国经济
增速将在三季度见底并在
四季度有所回升! 通胀压
力将逐步缓解" 而从估值
角度来看! 截至

"

月
#$

日!

沪深
%&&

指数
'(

为
#%)*

倍!

以沪深
%&&

指数为代表的
大盘蓝筹估值处于历史低

位水平!当前
'(

对应的年
度收益率为

+)+,

! 在中国
经济长期增长趋势未发生
实质性改变的前提下!目
前股市的投资价值具备吸
引力"

对于下半年具体的投
资机会!国投瑞银建议从

*

条主线出发" 第一是保障
房主线! 三季度开始将成
为保障房建设的高峰"第
二是能源资源主线!在目
前环境下能源# 原材料供
需缺口的拉大意味着大宗
商品的大牛市目前还处在
刚刚起步阶段" 从国内情

形来看!电力#煤炭能源供
给处于紧张状态! 上游资
源板块可以成为进攻行情
的另一条主线" 第三是大
消费主线! 经济增长模式
将向消费需求型转变!收
入提高和财富分化带来品
牌消费# 高端消费的增长
空间很大" 第四是业绩稳
定的低估值行业主线!三
季度紧缩政策对投资者保
守心理的催化作用有望达
到全年最高水平! 建议积
极关注银行#航空运输#石
油化工#铁路运输#高速公
路#汽车零部件等行业"
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"

月底银行揽存压力放缓之后!部分寻求稳健收益
的资金正逐渐流入低风险产品! 而正在发行的东吴增
利债基凭借独特的产品设计# 稳健的收益受到市场热
捧"据悉!东吴增利债券基金在第一年采取全封闭运作
的方式! 这种封闭式运作方式可以很大程度上避免日
常申购赎回带来的冲击成本! 降低组合流动性冲击的
风险"同时!采取封闭式运作模式!基金管理人还可以
通过持有收益较高的# 与基金封闭期相匹配的中长期
债券!获取债券到期后的稳定收益!也可以适当放大杠
杆倍数以提高整体组合收益"
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日前! 由银河基金研究部总监刘风华亲自担纲管
理的银河消费驱动基金!受到市场关注"据了解!银河
消费驱动基金重点投资与居民消费密切相关的行业中
具有竞争优势的上市公司! 投资范畴包括中证行业中
的可选消费#主要消费#医疗卫生#金融地产等!其他行
业的投资不超过基金股票资产的

-&,

"
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记者对过去
.

年整个基金市场进行统计后发现!在过
去
.

年中!有
#%

只基金成功跨越两轮牛熊轮回#超越三大
市场代表性指数堪称长跑健将" 在这

#%

只长期业绩优秀
的基金中!剔除暂停申购和规模过大的基金外!汇添富优
势精选基金可以说是一只非常适合个人投资者中长期持
有的基金产品! 该基金过去

.

年的累计复权收益率达到
*.-)-$,

!期间该基金的分红总额超过
%.

亿元"

O.VWXYZ[\:]

天相数据显示!截至
"

月
%&

日收盘!在
$&+

只可比的基
金产品中!南方隆元#富国汇利

/

#富国天鼎#富国沪深
%&&

#富国天瑞等
#&

只基金产品!跑入了上半年基金收益
前十强!半年收益为

")$0,1-)$$,

"其中!富国汇利
/

是惟
一入榜的杠杆类封闭式债券基金! 这一产品半年度收益
率为

.)*$,

!列所有基金产品第三位!而富国天鼎中证红
利#富国沪深

%&&

增强!均为富国旗下的指数增强型基金!

其半年度收益率为
*)%-,

与
%)+0,

!分列第五名#第八名"
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近日
2

$鹏华基金公司
345678

大征集% 活动在公司
官网

999):;<=8>)?5@)?8

上线"鹏华基金向广大客户发
出邀请!征集一个与时俱进的#个性鲜明的#独创的#具
有丰富联想性的#涵义隽永的公司口号"设置了 $一字
千金%# $最佳公司口号奖%#$最具文采口号奖%"据悉!

通过此次向客户征集口号语! 鹏华基金希望有一个客
户喜欢的公司口号! 凝练而恰当地表达鹏华基金与客
户唇齿相依的关系"
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近日!上投摩根携手&华夏时报'力邀震惊中美的教
育达人虎妈蔡美儿! 在上海星河湾酒店与国内各界知名
人士就虎妈式的教育理念# 中西方教育方式的差异进行
了深入探讨" 上投摩根作为业内首家明确提出细分定投
市场的基金公司!早于

-&&$

年
$

月就启动了$亲子定投%活
动!该活动的宗旨是希望给孩子一个幸福#美好的人生和
未来!正是这种目标上的一致性!促成了此次活动"
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由&创业家'杂志主办的$
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黑马中国(((最具
投资价值黑马企业大赛%日前举行了总决赛!虾米网#

乐途旅游网和北京中科虹霸科技有限公司等
#&

家企业
凭借自身的综合实力成为本年度最具投资价值的十大
黑马企业"

据了解! 此前当选黑马的企业在之后的成长道路
上都获得了可喜的发展! 尤其在吸引风险投资方面更
容易比其他企业获得青睐"
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大成基金日前发布三
季度投资策略报告! 认为
股指调整基本结束! 未来
经济底部反弹与政策放松
有望带来市场新一轮上
涨" 虽然不排除市场会再
创新低! 但可以考虑逢低
增持!积极布局"

大成基金认为! 调控
效果已经显现! 经济与企
业利润回落将逐步确认!

通胀高峰即将过去! 未来
政策维稳甚至放松是大概

率事件"大成基金预计!政
策性拐点可能在今年三季
度出现! 预计在未来

%A"

个月内! 经济会出现小幅
反弹!通胀缓慢回落"

鉴于经济下滑确认与
政策放松预期共存! 市场
下跌幅度将有限" 通胀压
力缓解后政策放松可能带
来市场整体估值重新提
升" 高耗能产业存在供不
应求下的价格上涨可能!

周期性板块可能面临估值

与盈利双升"

历史经验证明! 市场
从底部反转! 强势行业都
与政策相关"首先!市场出
现趋势性拐点一定是以信
贷为标志的放松政策"其
次! 市场触底反转后涨幅
最大的行业与当时的经济
政策密切相关" 未来政策
的局部放松很可能会出现
在水利建设#电力建设#新
能源# 保障房建设及中小
企业贷款等领域"

基于以上判断! 大成
基金认为!三季度的行业配
置可循两大主线"一是目前
的紧缩政策主要是信贷严
厉紧缩!布局主线应该主要
从资金面转向来考虑!重点
关注国防军工# 新兴产业#

有色及银行这几大板块"二
是如果下半年通胀得到控
制! 经济重新进入上升通
道!布局主线应该是经济复
苏的早周期行业!重点关注
汽车#地产及家电板块"
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上投摩根投资副总监
许运凯日前在该基金公司
举办的下半年投资策略发
布会上指出!

!

股阶段性底
部已经确立!因通胀回落和
保障房开工率提升!下半年
!

股市场将迎来机会"

许运凯表示 !

!

股阶
段性底部已经确立! 从宏
观经济形势上! 上半年的
投资增速超过市场预期!

制造业的内生投资增速和
房地产投资增速均超过市
场预期"

通胀因素被基金经理
认为是影响下半年

!

股最
重要的因素" 对于通胀的
影响!许运凯认为!由于翘
尾因素! 旱涝灾害对农产
品的影响等!

"

月应该是全
年通胀的高点! 下半年通
胀将回落" 在通胀回落的

情况下!消费将有所增长!

货币政策紧缩程度也将有
所放松"

上投摩根目前预计!上
市公司净利润的全年增速
将维持在

#$,A-&,

"

此外! 政府着力推进
的保障房建设则成为了资
本市场最为关注的投资主
题" 许运凯认为!

.

月统计
的 保 障 房 开 工 率 只 有

%&,

! 而政府将在下半年
检查保障房开工情况!这
期间开工量将放大"

目前
#&&&

万套的保障
房计划成为拉动产业链最
长的项目" 许运凯认为!保
障房建设将同时利好地产#

建筑#建材#家电等行业!保
障房投资则将拉动钢铁#煤
炭#机械设备等行业"
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今年上半年!

!

股市场
一直在熊市中挣扎!阳光私
募产品并未能展现出抗跌
能力" 好买基金数据显示!

今年上半年!阳光私募业绩
平均下跌

").%,

! 落后同期
沪深

%&&

指数基准
%)$*,

"在
已公布最新净值的

0"%

只非
结构性阳光私募产品中!仅
有
##"

只产品在今年以来实
现了正收益! 占比

#-)&.,

)

在已公布最新净值的
%+#

只
结构性阳光私募产品中!仅
有
"-

只产品实现正收益!占

比
#")+#,

"

据记者统计!在
."-

只
净值公布日期在

"

月
-%

日
之后的私募产品中!仅有
0-

只产品实现了正收益!

一只平盘! 其他
*+&

只私
募产品均遭遇不同程度
的亏损! 占比达

$%)"%,

"

具体来看!今年上半年收
益率超过

#&,

的私募产
品仅有

#&

只!但净值下跌
幅度超过

#&,

的却高达
#*#

只! 有两只跌幅甚至
超过

%&,

"成立于
-&#&

年

#&

月
#%

日的倚天投资旗下
的中融信托

A

天星
-

号!目
前净值已经暴跌至

&)"%+-

元!累计跌幅为
%")-$,

!今
年上半年跌幅达

%#).#,

"

紧随其后的是成立于
-&&0

年
#

月
-%

日的国淼一期!今
年上半年跌幅为

%&)0-,

"

此外!不仅是新秀!老牌明
星私募的业绩也不给力"

统计显示! 在净值下跌超
过

-&,

的私募产品中 !昔
日私募冠军# 新价值掌门
人罗伟广旗下的产品占据
了
+

席"

业绩好的方面 !

-&#&

年
#&

月
-.

日成立的呈瑞
#

期!今年上半年实现
--).",

的收益率! 位居阳光私募
中考冠军) 私募大佬曾军
掌舵的金中和西鼎! 上半
年收益率为

#.)-$,

! 位居
亚军)富恩德

#

期!以
#*)#$,

的收益率位居第三名)去年

的亚军私募产品泽熙瑞金
#

号取得了
#*)&.,

的收益率!

排名第四"

由于上半年众多私募
产品净值大幅度下跌!清
盘的警报已经拉响" 据私
募排排网最新统计!截至

"

月末!净值在
&)$

元以下的
阳光私募产品数量达

+%

只! 其中
%0

只产品成立于
-&#&

年 !

*

只成立于
-&##

年" 截至今年
"

月
-.

日!国
内通过信托平台发行的非
结构性证券投资类阳光私
募基金超过

#&&&

只! 清盘
的数量为

*+

只"

与此同时! 私募发行
也进入冰点" 今年以来!延
期募集的阳光私募数量达
#"

只"这些产品中!包括尚
雅投资发行的 $尚雅

#+

期%# 云程泰的 $云程泰
%

期% 等明星私募的产品"
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