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在获得了
!"

倍的超额认购后!河南佰利联化学股份
有限公司"以下简称#佰利联$!股票代码%

##!$#%

&'的上
市之路万事俱备只待敲锣(一旦顺利完成上市!公司也
将成为国内钛白粉排名前三的企业首家实现资本市场
蜕变的公司(

/,,JKLMN

得益于公司优秀的业绩以及近期新股的优异表现!

尽管顶着
&&

元
'

股的高发行价!但
"

月
$

日网上申购的佰利
联还是得到了机构和散户的一致追捧(

佰利联
"

月
"

日晚间发布的公告显示!公司本次网上
定价发行的中签率为

()"(""*

!超额认购倍数为
!"

倍(网
下有效申购获得配售的比例为

%()+&(,*

!有效申购倍数
为
")%"

倍(按发行价
&&

元
'

股计算!网上冻结资金
!-!)&!

亿
元!网下有效申购资金为

%-)+!

亿元(网上)网下合计冻结
资金

(#%),,

亿元(

公开资料显示!佰利联是我国钛白粉行业领军企业
之一!主要从事钛白粉)锆制品和硫酸铝等产品的生产
与销售(钛白粉产量稳居行业前三*公司钛白粉出口业
务也处于行业优势地位! 出口量连续三年位居国内第
一!国内市场占有率为

$)+(*

(

OPQRSTU5V

提到钛白粉! 可能很多普通民众并不清楚它的用
途!甚至不知道它是干什么用的(其实钛白粉目前被公
认为世界上性能最为优异的白色颜料!约占全部白色颜
料使用量的

-#*

!主要应用于涂料)塑料)造纸三大领域!

需求占比分别为
$#*

)

!#*

)

%#*

! 均与宏观经济特别是
房地产关联密切(

目前!全球钛白粉产业已经走出
!##-

年金融危机引
发全行业亏损的阴霾!正在随着钛白粉价格一浪胜过一
浪的涨价热潮而步入景气周期(而在全球钛白粉需求进
入稳定增长的大背景下!我国的钛白粉行业将成为全球
市场中的一大亮点(

经过
!#

年的发展!目前我国城市化率才达到
,&*

!与
发达国家平均

"&*

的城市化率相比还有很大差距! 另外
我国钛白粉的年人均消费量约

%###

克!仅为欧美发达国
家的

%',

!这两个因素叠加起来将带动中国钛白粉的未来
需求维持在

%#*

以上的快速增长!预计未来
&

年中国有望
成为全球钛白粉生产和消费的第一大国(

作为行业龙头! 佰利联必将受益于市场的发展(来
自招股书的数据显示!报告期内!公司主营业务综合毛
利率分别为

%&),(*

)

!#)"!*

和
!&)+,*

! 呈现逐年上升态
势!体现出公司在

!##-

年国际金融危机以来国内外复杂
多变的外部经济环境下所具备的良好的应对能力和盈
利能力(

在产品结构方面! 公司近两年基本以毛利率较高)

国内市场缺口较大的中高端金红石型钛白粉为主!结构
优化领先于行业内已上市公司!因而提升了公司的毛利
率水平(

WXKLYZ[S\]

根据招股书!公司本次公开发行募集资金拟全部投
入

$

万吨
'

年氯化法钛白粉生产线项目和
!!(#

万吨
'

年硫
磺制酸项目 "二期'(

$

万吨
'

年氯化法钛白粉生产线项目
的实施!将使公司钛白粉产能达到

%,

万吨
'

年!并成为我
国钛白粉行业同时完整掌握硫酸法和氯化法两种生产
工艺的企业!不仅可缓解公司产能瓶颈!更好地满足客
户需求! 而且可提高资源的综合利用效率(

!!(#

万吨
'

年
硫磺制酸项目"二期'的实施!将进一步完善公司产业
链!为公司钛白粉生产提供充足稳定的原料!剩余硫酸
的销售!也能进一步提升公司的盈利能力(

海通证券报告指出!项目建成后公司在产能扩大的
同时!产业链也将进一步完善!募集资金的运用将进一
步提高公司的综合竞争力!提升公司的市场地位!有利
于业务目标的实现(

专家指出!由于硫酸法钛白粉生产的合理经济规模
为产能

&

万吨
'

年!最佳经济规模为
-

万
.%#

万吨
'

年(同行
业上市公司报告期内产量均未达到

&

万吨
'

年的合理经济
规模!随着募集资金的到位和产量的提升!规模经济之
上的产量摊薄了单位产品的人工成本)制造费用!公司
有望迎来跨越式发展(

^_`abc de

^_fgbc hijk

尽管自身面
临着退市的重压!但

/0

方源"

$##$&$

'却
仍然出手阔绰地买下了大股东旗下的
%鸡肋资产&(而这项投资的收益!甚至还
远不及银行定期存款的收益水平(

/0

方源昨日发布了一纸关联交易公
告! 公司的全资子公司斥资

!$&$

万元拟
收购上海震宇所持的江苏金泰天创汽车
销售有限公司 "以下简称 %金泰天创&'

&,*

的股权! 由于上海震宇股东李勇系
/0

方源董事余帝妮丈夫之弟! 因此这起
交易构成关联交易(

据悉!截至
$

月
(#

日!金泰天创的净
资产为

,+$&

万元! 根据资产评估机构出
具的评估报告! 金泰天创的资产评估值
为
,+%+

万元! 此次
/0

方源收购的
&,*

股

权对应的评估值为
!$&$

万元( 本次收购
完成后!

/0

方源持有的金泰天创股权将
由原来的

,#*

上升至
+,*

(

问题就出在这起关联收购的必要性
跟合理性上( 金泰天创的主营业务为汽
车修理)销售等服务!而

/0

方源的主营业
务则从事工农业废物无害化开发利用!

从业务上来看! 金泰天创与
/0

方源间主
营业务并无任何联系(

/0

方源表示!此次
收购能够给公司增加营业收入! 提升盈
利能力(那么!此次收购的金泰天创到底
能够给

/0

方源带来多大的收益呢+

财务数据显示! 金泰天创
!##+

年实
现净利润不到

&%$

万元!而去年更是亏损
近

+

万元!今年上半年!该公司净利润也
只有区区

&!

万元( 如果将今年财务数据

按简单年化
%#,

万元计算!那么此次
/0

方
源收购的标的资产市盈率达到了

,"

倍!

甚至高于目前身处高科技行业的创业板
公司的平均发行市盈率( 而即便是按照
最近三年的算术平均值计算! 最近三年
金泰天创利润的算术平均值约为

!#,

万
元!

&,*

的权益部分对应的收益增加
%%#

万元!如此计算!

!$&$

万元的收购价对应
的市盈率也达到了

!,

倍(

%这就意味着!按照最新的账务指标
计算!

/0

方源花了
!$&$

万元买回来的资
产! 一年只能为其贡献区区

&!

万元的收
益!如此收益水平!还不如将这笔收购款
放在银行吃利息划算(&资深投资者王先
生给记者算了一笔账! 按最新的银行一
年期定期存款基准利率

()&*

计算!

!$&$

万元的一年存款利息也能达到
+(

万元!

即便是扣除所得税! 也远远高于
&!

万元
的收益水平(

目前!

/0

方源仍处于退市风险警示
阶段(一季报显示!公司主营业务基本停
滞!一季度亏损

"(!

万元(如果今年不能
顺利实现扭亏!

/0

方源在年报发布后将
被%帽上加星&(在分析人士看来!此次收
购带来的收益水平对于

/0

方源脱离退市
风险警示线并无太大实际意义(

%一方面是
!$&$

万元对于一家亏损
企业来说弥足珍贵!另一方面这起关联
交易的投资收益不尽理想!对于公司摘
掉

"#

的帽子并无太大的实质意义!这就
不得不让人怀疑这起交易的必要性跟
合理性了(&该分析人士说(

^_flbc mnk

率先发布
!#%%

年半年报
的三家中小板上市公司昨日股价全部下跌!与其
半年报同比增长的业绩相悖(

这三家率先披露半年报的上市公司是川大
智胜 "

##!!&(

')立讯精密 "

##!,"&

'和银河电子
"

##!&%+

'!与其公布业绩表现截然相反!在中小
板指收红的情况下! 三只股票单日跌幅分别达
&)(!*

)

!)-&*

和
()&-*

!居沪深两市跌幅榜前列(

%上市公司半年报业绩增长明显是利好消
息 !但缘何引发了当日的股价下跌 +&有股民在
股吧中不解道(根据历史情况!中报行情是指率
先披露中报的绩优股往往会得到市场资金的关
注( 对于今年中报业绩开门红未能引发中报行
情! 有分析人士说道,%可能是由于这三家公司
在半年报披露前或许就遭遇了资金炒作! 致使
股价估值已经过高( 昨日正式披露的业绩增长
幅度可能没有之前预期的好!结果就遭遇了-见

光死.(&

记者发现! 这三家公司的股价从
$

月底开始
都经历了一波比较大的上涨行情(川大智胜股价
从
$

月底的
((

元左右一路上升到目前的
,(),$

元*

银河电子从
%&)!(

元上涨到
!!)($

元* 而立讯精密
更是从

&

月
!$

日股价除权后一路持续上升到目前
的
,!)&&

元(

%可以说! 三家公司的股价此前基本已经消
化掉了业绩增长的利好因素(而业绩发布后的股
价下跌!不排除有机构借利好出货的可能(&上述
分析人士说道(以立讯精密为例!截至

$

月
(#

日股
东资料显示! 该股的筹码集中度显示为非常集
中! 在二季度机构均对该股进行新进或者增持!

而无一减持(鉴于此!分析人士提醒!相对于业绩
的发布!股价估值如果处于高位!很可能有机构
或游资借业绩大增的利好出货而导致公司股价
%见光死&(

^_flbc hijk

继昨日中报大幕正式拉开后!今日
创业板的首份中报也正式出炉 !星河生物 "

(##%,(

'业绩大涨
%%,*

(不过剔除非经常性损益后!其真实的业绩增速实际只有
!!),%*

(

根据星河生物的中报!公司今年上半年实现营业收入
+%"!

万元!同比增长
,#)%!*

*实现归属上市公司股东净利润
!-%-

万
元! 同比增长

%%,),+*

* 实现基本每股收益
#)%+

元! 同比下滑
!$)+!*

(尽管从表现上来看!星河生物的这份中报几乎无可挑
剔!但实际上!非经常性损益占据着今年上半年公司利润的大
部分(数据显示!扣除非经常性损益后!星河生物今年上半年净
利润为

%%-#

万元!同比只增长了
!!),%*

(数据显示!今年上半
年!星河生物收到政府补助高达

!%$-

万元!该项收入计入公司
的非经常性损益(

而关于每股收益大幅下滑的原因!主要是受
!#%#

年度利润
分配所致(据悉!今年

(

月
!&

日!星河生物向全体股东推出了
%#

股送
%!

股的分红方案!稀释了基本每股收益(


