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上周
!

股市场连
续第四周上涨! 上证
综指最终收于近两个
月以来的收市新高 "

截至上周五! 上证综
指收市报

"#"$%&'

点!

全周上涨
$%()

#深证
成指收市报

&*+$,%-.

点!全周上涨
$%(/)

"

本周券商八成看多!两成看平"

jkGH.ilm

上周市场跌宕起伏!周二快速下跌
后!周三迅速拉回"预计短期内股指将围绕

*($$

点反复
震荡!但这种调整有利于后市进一步上扬"从

*,&$

点反
弹至今!已接近一个月时间!空间也达到

*$$

点之多"目
前市场运行的环境尚未发生根本改变!反弹动力来自市
场预期$信心的恢复和流动性的些许回升"

noGH.ipm

上周五量能放大的信号较为积极!

但
*($$

点附近套牢盘仍然沉重!预期短线仍将维持消化
整理的走势"短期股指难以形成单方面突破!震荡仍将
是主旋律"

qrGH.ipm

上周
!

股市场继续震荡上行!市场
心态出现微妙变化" 近期市场将难以出现逼空行情!其
走势将以震荡缓升为主!目标位指向沪指

*-$$

点一线"

st:GH.ipm

上周沪深股市呈现先抑后扬的
格局"由于诸多宏观经济走势逐渐明朗!货币政策微调
显现!后市大盘有望继续呈震荡攀升态势!不断向上拓
展空间"

uvGH.ilm

上周大盘一度大幅下挫至
*0+*

点!

但此后迅速回升!连续
/

个交易日上涨!重新收复
*($$

点
整数关口!返回年线之上!显示市场投资情绪趋向于乐
观"

wxGH.ilm

上周市场呈现先抑后扬走势"市场
的投资热情在经济数据明朗后明显升温"随着上市公司
中报行情的逐步展开!本周大盘将挑战半年线压力"

ryGH.ipm

上周市场呈反复震荡格局!同时个
股异彩纷呈"在目前时点看来!反弹趋势正在巩固!但蓝
筹股还需进一步走强!才能真正确立上行趋势"

z{|GH.ilm

上周上证综指先抑后扬!周二失
守
*($$

点! 周三公布上半年宏观经济数据后强劲反弹"

若本周成交量能够有效放大!那么市场仍有继续上攻的
动能"

}gGH.i{m

上周两市继续小幅反弹!上证综指
先抑后扬!在

*'+*

点附近遇到较强支撑"考虑到深证成
指接近前期成交密集区的箱体底部!股指呈现冲高后震
荡的可能加大"

/j~w�i{m

上周沪深股市一波三折!先因欧美
股市重挫而联动下跌!随后反身走强"目前!市场人气较
为活跃!行情处在易守难攻的境地!成交量对后市强弱
至关重要"
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创业板新秀万福生科%湖南&农业开
发股份有限公司%以下简称'万福生科(&

明日即将上会! 不出意外的话! 创业板
'新农业(概念将再添新丁"不过!这家创
业板准新秀在高库存量和低存货周转率
面临的问题! 却似乎为其将来的高成长
性埋下了种种隐忧"

���������

根据发审委的工作安排! 万福生科
将于明日正式上会接受审核"据悉!万躈
生科主营业务为从事稻米精深加工系列
产品的研发$生产和销售"公司此次拟发
行
&'$$

万股!发行后总股本为
10$$

万股"

从财务数据不难看出! 存货成为了公司
最主要的资产! 其在总资产中占比长期
居高不下"招股说明书显示!发行人万福
生科近三年资产总额为

+%$1

亿元$

/%(*

亿
元和

&%-(

亿元 # 资产年度增速平均为
1*%0)

"但在资产总额中有相当大一部分
比例是被存货所占据!最近三年!该公司
存货金额分别为

&.*+*%--

万元 $

&-1*(%1

万元和
&-$&/%*.

万元! 占资产总额的比
例分别达到

.+%**)

$

+&%/+)

和
/0%+0)

"

与此同时! 存货在这三年中占到流动资
产的比重更是分别为

0&%(/)

$

0+%$-)

和
11%+&)

"

万福生科表示! 存货主要为购置的
原材料!占到了整个比例的

(*%&()

!前两
年 原 材 料 也 占 到 了 存 货 的

00)

和
00%+1)

"对此!公司给出的解释是!在国
内稻米价格整体温和上涨的背景下!大
仓储能力有利于公司控制生产成本!并
充分分享终端产品价格上涨带来的超额
收益"

XY�����*

对于高存货! 公司招股书给出的解
释是!万福生科是中央储备粮代储企业$

地方政府调节储备粮代储企业$ 郑州商
品交易所早籼稻交割仓库"

*$$0

年开始!

该公司每年与湖南省粮食局和湖南省财
政局签订代储合同! 根据合同约定的数
量规模!代储一定的稻谷"

尽管公司的特殊性决定了存货的高
企!不过!在

&

亿
2*

亿元的高存货之下!万
福生科却似乎对其风险视而不见! 未对
这笔居高不下的存货提前计提必要的风

险损失" 而只在资产减值一项中计提了
区区

/-%1

万元的资产减值准备"

'原材料还要面临相应的储存风险
和价格波动风险"具体来讲!储存过程中
需面对保管不善变质和重大意外灾害的
风险! 而目前全球粮食的价格波动也较
为剧烈!如公司处理不善!都可能造成较
大的损失"( 对此!有不愿透露姓名的分
析人士说"

实际上! 万福生科并非没意识到高
存货的风险! 公司在招股说明书列举的
公司前面的几大风险全部与高存货有
关" 该分析人士表示!'在明知存有风险
的前提下!却不计提或少计提相关损失!

这难免有些说不过去("

��������

存货量大或许并不是最主要的问
题!但如果存货量大的同时!企业自身存
货周转低下的话! 那高存货对于任何一
家企业似乎都是一个沉重的包袱"

资料显示! 万福生科近三年存货周
转率分别为

&%0&

次 $

&%.1

次和
&%+1

次 "虽
然最近一年有所增长! 但是与同行业相

比仍处较低水平" 该公司所属的农林牧
渔行业近三年平均存货周转速度为

/%..

次$

/%.+

次和
/%1(

次"明显看出!公司不及
行业平均水平的一半" 与其他上市公司
相比!该项财务指标依然处于末端水平"

值得一提的是!从同行业
+

家上市公
司存货周转率数据来看! 鲁洲生物的

/*

次排在第一位!保龄宝
(%.&

次$西王糖业
+%-

次和金健米业的
*%/(

次也都高于该公
司! 仅有北大荒一家存货周转率略低于
该公司!为

&%.0

次"

'如果公司成功发行募集资金后!净
资产规模肯定会进一步提高! 而相应的
募投项目达产和产生预期收益肯定会需
要一段时间" 再加上存货周转率不能有
所提升的话! 该公司净资产收益也很有
可能进一步下降的风险"(上述财务人士
继续说道"

令人担忧的是! 分析人士的担忧似
乎正在变成现实"数据显示!受高存货$

低周转率的影响 !

*$$(

年至
*$&$

年 !该
公司归属普通股股东的净利润加权平均
净资产收益率呈现出下降趋势! 三年分
别为

./%./)

$

/1%(&)

和
*1%+0)

"

h 57��¡¢£¤

h ¥�¦§ ¨©�

本周将有
&0%&(

亿股限售股解禁上市!解禁总市
值
//1%*+

亿元!环比减半"

根据沪深交易所公布的数据显
示!本周共有

*/

家上市公司限售股解
禁流通!其中涉及股改限售股份解禁
的有

*

家!涉及上市
/

个月后网下配售
股解禁的有

1

家! 涉及上市公司原始
股解禁的有

&&

家!涉及定向增发股份
解禁的有

/

家! 涉及股权激励行权股
份上市的有

&

家"

另据西南证券统计! 即将上市流
通的

&0%&(

亿股! 占未解禁限售
!

股的
$%*.)

!其中沪市
+%0-

亿股!深市
&&%/-

亿股" 西南证券首席策略研究员张刚
分析说! 本周两市解禁股数量比上周
减少

(1%&0)

! 解禁市值比上周减少
.(%0-)

!目前计算仍为年内偏高水平"

在所有类型解禁股份中!定向增
发股份解禁的市值规模最大!按照

&+

日收盘价计算达近
*$$

亿元"其中!华
丽家族和中山公用两家公司的定向
增发股份解禁市值规模较大!分别达
到
&&-%1/

亿元和
0/%.

亿元"

而在今日 !将有
0

家公司参与解
禁 !合计解禁市值

*$1%((

亿元 !占到
全周解禁市值的

1.%$0)

! 解禁压力
集中"

h ¥ �ª«¦§ ¬­�

柘中建设 %

$$*/.1

& 今日发布
*$&&

年上半年财务报告!今年上半年公司经营业绩较
*$&$

年同
期出现大幅度上升! 公司上半年实现营业收入

*&&&/%++

万元$

营业利润
//&0%0-

万元$ 净利润
*.(+%.-

万元! 分别同比上升
&&(%.1)

$

&0&%11)

和
1(%-()

"

根据公司报告!业绩上升受到三大原因支撑"一是去年因
为世博会期间黄浦江水域设立核心管制区实行的船舶准入制
度消除!公司项目承接和生产经营恢复正常!同时去年受限的
工程项目也恢复正常!

345

管桩产品需求迅速上升# 二是公司
小直径

345

管桩作为住宅建筑的主要桩基材料!受益于本地保
障性住房及商品房建设拉动#三是上市一年来!公司经营理念
取得明显进步! 在原有规模上充分挖掘了公司生产系统产能$

供销系统效率等与业绩直接相关部门的职能潜力"

报告期内!公司主营业务收入同比有明显提高"其中上海
地区比上年同期大幅增加

/1$%'')

! 长江三角地区同比增长
1'%*.)

!非长江三角地区同比增长
++%+1)

"

但报告中也提到! 由于受到主要采购原材料上涨的冲击!

公司产品综合毛利率比去年同期出现小幅度下降"

h ¥�¦§ ®$%�

继上周发布
公告遭到创投公司减持近

'

亿元之后!中
泰化学%

$$*$-*

&上周末再度扔出了减持
的重磅炸弹! 公司再遭到一名自然人股
东的巨额减持套现超过

'

亿元!这意味着
在短短

/

个月的时间内!这家公司公告的
减持数量高达约

&+

亿元"中泰化学!这家
股本并不大的上市公司! 俨然成了财务
投资者的摇钱树"

中泰化学上周六晚发布减持公告
称! 公司股东郑海若通过二级市场大幅
减持公司股票

+1+$

万股! 占公司总股本
的
.%(-)

!接近监管层规定的一定期限内
减持不得超过

+)

的减持上限" 减持后!

郑海若仍然持有
*1$$

万股! 占中泰化学
总股本的

*%*+)

"

据悉! 这名自然人股东的减持全部
是通过二级市场直接完成的" 中泰化学

披露的资料显示! 郑海若自
+

月
&&

日至
今!已分

-

次减持!其减持价格最低
&/%$&

元 ! 最高价为
&.%$+

元 " 即便按照最低
&/%$&

元的减持价格计算! 郑海若也至少
从中泰化学套现了

'%.

亿元" 而值得一提
的是!早在上周二的时候!中泰化学的另
一名股东)))北京鑫天融域投资咨询有
限公司也减持了

+1$$

万股! 套现近
'

亿
元!如果把两笔减持加在一起的话!这就
意味在最近不到

/

个月的时间里!中泰化
学遭股东轮流减持套现了约

&+

亿元"

需要指出的是! 减持中泰化学的两
名股东全部是

*$&$

年初参与该股增发的
股东"据悉!在该次增发中!上述创投公
司股东和郑海若分别以现金认购

.$$$

万
股和

++$$

万股!后经中泰化学
&$

送
+

的分
红转增 ! 两股东持股数量分别变更为
1$$$

万股和
(*+$

万股" 当时的增发认购

价为
&1%//

元"据悉!除了一次
&$

转
+

的股
本转增外! 期间中泰化学还分别经历了
一次

&$

派
$%+

元和
&$

派
&%/

元的现金分红"

据此计算! 当初的增发价除权后的成本
价实际约为

&$%''

元"

分析人士认为! 上述减持中泰化学
的两股东属于典型的财务投资者! 从目
前的战绩来看! 这两大财务投资者均取
得了不错的投资收益"中报预告显示!中
泰化学业绩增长超过

/$$)

!尽管财务预
告漂亮!但受两股东巨额减持的影响!中
泰化学二级市场走势受到了明显的压
制"数据显示!自

.

月
*$

日大股东掀起减
持潮%详见

'

月
&*

日本报第
1

版*中泰化学
大股东减持+&开始!中泰化学就彻底地
打开了下跌的通道! 并于

+

月
/&

日和
1

月
&$

日两度探底
&*%$1

元"上周!中泰化学收
报
&/%(-

元!微涨
$%+&)

"

!)*+,-"#./
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北陆药业%

/$$$&1

&今日公布
*$&&

年上半年财务报告!报告期内公司每股收益为
$%&/

元!较
上年同期下降

&/%//)

#加权平均净资产收益率为
.%&/)

!较上
年同期下降

$%-')

! 并称这主要是公司当期归属于上市公司
股东的净利润较上年同期下降

&/%/1)

所致"

报告期内 ! 公司营业收入总额较上年同期下降了
&(%+*)

!主要是公司调整发展战略!子公司药品经销业务收
入大幅降低所致"而营业利润和利润总额下降主要是由于报
告期内销售费用大幅增长所致"随着公司对营销网络建设的
不断投入!业务量与上年同期相比大幅增加!且公司实行了
销售与商务分离的专业化营销模式"销售规模的扩大$销售
及商务人员的增加!导致了销售费用的增长"报告期内销售
费用较上年同期增长

-'%-/)

!是导致公司归属于上市公司股
东的净利润明显降低的主要原因"

而报告期末!公司每股净资产为
/%$1

元!较期初
.%+-

元下
降

//%//)

! 主要是由于报告期间资本公积金转增股本
+$-&%1.

万股的总股数增加所致"同时!报告中提到!通货膨胀
也是公司利润下降的主要因素"

]^_`WXYab#+%+(*
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方大炭素
%

1$$+&1

& 今日出台了一份再融资公
告! 公司计划通过非公开增发的方
式!增发不超过

*/&+$

万股!增发价格
以董事会方案决议日%

'

月
&(

日&前
*$

个交易日平均价格的
-$)

计算!确定
增发价为

&*%&1

元"据此计算!公司通
过此次增发募集资金高达

*(

亿元之
巨"不过!目前相关方案尚只处于董
事会筹划阶段!尚未通过公司股东大
会的表决以及证监会的审核" 据悉!

方大炭素拟用再融资资金投资年产
/$

万吨特种石墨项目和年产
&$

万吨
油系针状焦工程"


