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近日!银监会正式发布"信托公
司参与股指期货交易业务指引#$以下简称 %指引&'!对
信托公司参与股指期货业务进行详细规定!信托公司参
与股指期货交易进入实操阶段(

这是继期货公司)公募基金)券商)

!"#$

后!又一重
要机构投资群体获准参与股指期货!为机构投资者全面
参与股指期货交易进一步铺平了道路(不少业内人士认
为!股指期货的*大机构时代+来临(银监会相关负责人
同时表示!信托公司作为专业理财机构!需要通过开展
股指期货交易业务来管理证券投资风险!提高资产配置
效率(

不过!%指引#制定了严格的股指期货业务资格准入
标准(一是要求参与期指业务的信托公司必须具备

%&

级
$含'以上的监管评级!申请以投机为目的参与股指期货
交易的应具备

'&

级$含'以上的监管评级,二是要建立完
善的股指期货交易内部控制制度和风险控制制度!并经
董事会批准, 三是要求与业务开展相匹配的专业团队,

四是要求完善的
#(

系统建设,五是对托管银行)期货公
司和第三方顾问等交易对手的资质做了明确规定(

45678"9:;<=>(')&?
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央行日前正式对外公布
')**

年上半年社会融资规模初步统计数据(今年上半年社会
融资规模为

+,+-

万亿元!比上年同期少
%./+

亿元(

在上半年社会融资规模中! 人民币贷款增加
/,*+

万
亿元! 同比少增

//0+

亿元, 外币贷款折合人民币增加
%%-*

亿元!同比多增
**+0

亿元,委托贷款增加
+1'.

亿元!

同比多增
%.'0

亿元, 信托贷款增加
02%

亿元! 同比少增
324'

亿元,银行承兑汇票增加
2,%%

万亿元!同比少增
//2

亿元,企业债券净融资
-3..

亿元!同比多
0)

亿元,非金融
企业境内股票融资

'-++

亿元!同比多
'+/

亿元(

在人民币信贷和信托贷款受到监管机构严格控制
的背景下!外币贷款)债券)股票等融资渠道的业务占比
有所上升(从结构看!上半年人民币贷款占社会融资规
模的

3%,+5

!同比低
%6'

个百分点,信托贷款占比
*6'7

!同
比低

-8'

个百分点,外币贷款占比
/,%5

!同比高
',)

个百分
点,委托贷款占比

0,25

!同比高
3,2

个百分点,银行承兑汇
票占比

2+,25

!同比高
),'

个百分点,企业债券占比
.,35

!

同比高
),3

个百分点 , 非金融企业境内股票融资占比
%,/5

!同比高
),3

个百分点(

@A8B'CDEFGHIJJK

-

月
'2

日开始!

9

股市场终于迎来了
期盼已久的反弹行情(至上周五收盘!上
证综指期间涨幅达到了

+,305

(

20

个交易
日中!上半年跌得*头破血流+的偏股型
基金纷纷重新振作! 不少基金收复了失
地(不过!与偏股型基金如火如荼的涨势
相比!近段时间!债券型基金却明显不给
力!收益率整体垫底(

易天富基金研究中心数据显示!随
着绝大多数个股的止跌回升 !*看天吃
饭+的公募基金近期终于拨云见日!偏股
型基金净值整体上涨(从

-

月
')

日收盘至
上周五收盘!在有可比数据的

332

只偏股
型基金$含有指数型基金'中!净值无一
下跌!净值平均涨幅将近

05

(

此外! 据记者统计!

332

只偏股型基

金中!有
'/3

只基金的区间净值涨幅超过
了
2)5

!占比
//5

,而与
+,305

的上证综指
区间涨幅相比 !

/'%

只基金则跑赢了大
盘!占比

+-,.5

(

通过对比观察!记者发现!在本轮反
弹中!表现突出的基金产品!要么靠的是
守株待兔!坚定持股不减仓,要么靠的是
对市场趋势的判断! 在底部果断加仓(工
银瑞信)易方达)华夏)广发等基金公司旗
下基金整体表现较好( 工银瑞信旗下

-

只
偏股型基金在此期间平均净值上涨超过
2)5

!堪称此次反弹的最大赢家(工银红
利基金经理杨军告诉记者! 工银瑞信的
*成功+ 主要是在适当时机增加了家电)

汽车)水泥等估值较低的行业配置比例(

具体基金品种上看! 分级杠杆基金

的进取部分表现最为卓越! 一举夺得偏
股型基金反弹业绩榜单的前五强(

此外! 中小盘基金也是反弹的另一
支先头部队(数据显示!

-

月
'2

日以来!前
期净值跌幅较大的光大中小盘) 工银瑞
信中小盘成长等整体突出重围! 基本收
复上半年失地!净值增长排名靠前(

泰信优质生活基金至上周五收盘的
净值涨幅是

2+,-/5

! 斩获偏股型基金反
弹冠军!而广发聚瑞)工银稳健成长基金
等紧随其后(

在偏股型基金一片*涨+声中!一向
以稳健抗跌著称的债券型基金优势尽
失( 在本轮反弹中净值下跌的

%.

只基金
产品中!有

%+

只为债券类产品(

 V�T ��5B �(5>?
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由于承保风
险的把控和投资策略的调整! 上半年保
险业取得了不俗的业绩( 记者昨日从保
监会获悉! 上半年保险公司预计利润总
额
/.0,.

亿元!同比增长
+',%5

(上半年保
险资产配置趋于稳健! 这是其盈利的一
个原因!但是债市收益率在低位徘徊!资
本市场的低迷也让保险资产配置面临较
大压力(

保险监管工作会议披露的最新数据
表明! 上半年全国实现保费收入

.)3-,-

亿元!同比增长
2%5

,截至
-

月末!保险公
司总资产

3,+3

万亿元!较年初增长
+,25

(

在资产规模明显增长的同时! 保险
业预计

/.0,.

亿元利润收入引人关注(其
中!人身险业务的效益保持平稳增长!上
半年利润总额

%/3,2

亿元 ! 同比增长
23,+5

(保险专家指出!期缴产品占比提

高!尤其
2)

年期保单增长较快!摊薄了各
公司的风险成本! 为保险公司盈利提供
了很大的空间(资料显示!人身险新单

2)

年期期缴保费收入同比增长
2.,+5

!增速
高出人身险业务

+,%

个百分点(

同时! 财险公司通过严把核保核赔
关!承保盈利也较为突出!上半年

%/

家财
产险公司实现承保盈利!

2/

个大类险种
中实现承保盈利的达到

2'

个(

事实上!上半年保险资金运用总体安
全稳健对行业利润增长功不可没( 截至

-

月末!保险公司资金运用余额
3,%

万亿元!

较年初增长
2',-5

! 实现资金运用收益
2)%2,2

亿元!平均收益率
',25

(这一收益
率明显高于上证综指的涨幅$

:2,-%5

'(

统计数据显示!截至
-

月末!保险资
金银行存款占比

%%,35

!债券占比
/3,.5

!

证券投资基金和股票投资占比
2%,'5

(保
监会主席吴定富指出! 保险机构适应外
部形势的变化! 增加银行存款和长期股
权投资!资产配置趋于稳健(

不过! 宏观经济形势和政策调整将
给保险业经营带来较大挑战( 吴定富指

出!债市收益率低位徘徊)资本市场低迷
和加息导致公司投资收益下降(

同时! 产品结构失衡也将导致投资
压力加大( 上半年分红险保费收入占寿
险保费收入比重达

02,-5

( 吴定富指出!

分红险具有保底收益和特殊分红的特
性!资金运用收益的高低!对分红险业务
的稳定发展具有较大影响! 在加息条件
下需要获取较高的投资收益率来覆盖成
本! 客观上会增大保险公司资金运用的
压力(

记者从保监会了解到! 下半年保险
业将进一步完善投资政策以应对资金配
置压力!如修订债券投资办法!完善境外
投资实施细则! 支持保险资金合理配置
国内债券和境外优质资产, 研究出台保
险资产融资融券办法和衍生产品管理办
法等(
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