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进入
!

月!市场虽然展
开反弹! 但市场方向仍不
甚明朗"对此!兴全可转债
基金经理# 兴全保本基金
拟任基金经理杨云表示!

目前我国正处于后金融危
机时代的过渡时期! 对短
期股市走势持谨慎态度!

债市可能迎来较好的投资
时机"

在市场弱势背景下 !

投资者理财时更加注重本
金安全! 保本基金契合了

市场需求! 其平均募集规
模远超行业平均水平"

$总需求和通胀温和回
落是大概率事件!在这个过
程当中我们更倾向于配置
信用债"% 具体到今年下半
年!杨云分析!目前利率产
品中!

"#

年期的国债收益也
只有

$%

左右的水平!与
&'(

相比实际收益为负!而信用
债则要好得多!一般的信用
债能达到

)%

的水平! 房地
产债则能达到

!%

! 信用债

的收益率相对来说是很有
吸引力的"

$对于可转债!目前的
价格和估值水平已经不会
带来太大的风险"% 杨云表
示!$对于保本基金来说!安
全性是首要考虑的因素!我
们将寻找一个更好的买点!

比如说在市场预期变坏!可
转债价格大幅下跌以后去
大量布局%"

$由于保本基金股票
仓位受到限制! 那么无论

安全积累多厚! 进攻性都
是有限的! 但是如果在相
对较低的价格上用可转债
替代部分低风险资产!那
么在牛市来临时! 你的资
产组合进攻性就是全面
的"%杨云指出!$我们会充
分利用可转债的金融性!

在一定安全边际的背景
下! 用可转债替代相当一
部分固定收益资产! 给投
资者创造更多的收益%"
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上周五! 广东江粉磁
材股份有限公司 &以下简
称 $江粉磁材%

##*)##

'正
式登陆深交所" 业内人士
认为! 作为电机用永磁铁
氧体的行业老大! 资本市
场的蜕变不仅稳固了公司
的行业地位! 更让公司的
发展迎来了新的飞跃"

1--���.H��

作为我国最大的电机
用永磁铁氧体生产商!公
司电机用永磁铁氧体产量
居国内第一" 公司主营永
磁铁氧体元件和软磁铁氧
体元件! 年产元器件超过
+#

亿片 "

*#"#

年公司永磁
铁氧体和软磁铁氧体产能
分别为

+

万吨和
#,-

万吨 !

其中电机用永磁铁氧体产
能占比超过

-#%

"

作为一家国家级高新
技术企业! 江粉磁材非常
注重技术创新和新产品开
发" 该公司已形成了

"#

项
核心技术及非专利技术配

方
+.

项!

/

类产品被广东省
科学技术厅认定为高新技
术产品! 最新产品

0'12!

烧结永磁铁氧体材料与日
本
345

公司的
67-

系水平
相当! 为国内性能领先的
材料牌号"截至

*#"#

年末!

该公司已取得
"!

项专利!

其中实用新型专利
"$

项#

外观设计专利
*

项#发明专
利
"

项"此外!该公司还有
/

项发明专利正在受理中!

其中
)

项已进入实审阶段"

+#

多年来! 江粉磁材
一直专注于铁氧体磁性材
料的生产#研发#制造和销
售!产品主要是下游电机#

电子变压器产品的核心部
件!广泛应用于汽车#计算
机及办公设备#家用电器#

电动工具#电动玩具#

894

等行业" 这决定了江粉磁
材广阔的市场前景"

正是因为上述优势 !

江粉磁材得到了机构和散
户的一致认可! 申购期间
包括德邦证券在内的多家

券商都给出积极申购的建
议" 而江粉磁材

!

月
!

日晚
间的公告显示! 公司本次
超额认购倍数为

"!#

倍!网
上 # 网下合计冻结资金
-##,"$

亿元"

.HD ¡v¢£(

在国家工业和信息化
部颁布的 (信息产业科技
发展$十一五%规划和

*#*#

年中长期规划纲要)中!根
据信息产业技术发展趋
势#战略需求和发展思路!

提出未来
.2".

年
".

个领
域发展的重点技术" 其中
将磁性材料技术列为电子
材料技术中的重点技术"

目前世界永磁铁氧体
的生产重心已转向中国!

*##.

年我国永磁铁氧体产
量已达全球产量

.#:

左右"

*#"#

年国内永磁铁氧体需
求量为

)*,$$

万吨! 同比增
长
"$,$#%

"预计
*#"*

年我国
永磁铁氧体行业市场需求
量为

!!,)"

万吨! 市场容量

为
"#!

亿元" 这对于有着技
术优势和价格优势的公司
来讲!是绝好的发展机会"

目前公司主要产品的
技 术 性 能 已 达 到 日 本
345

公司等国际领先企
业同类产品技术水平!公
司

0'1;)

系列铁氧体材
料! 目前已全面进行规模
化生产! 产品质量和性能
与日本

345

公司
67)

系列
产品相当 *

0'1;!

系列铁
氧体材料已开始小批量供
应! 其产品性能可达到日
本

345

公司
67-<

系列产
品的性能! 而价格比日本
345

公司约低
$#%

!具有较
强的市场竞争力 *

0'';$$

&

=

'系列铁氧体材料!其性
能指标与日本

345

公司
'&$$

产品相当! 该产品具
有较低的功率损耗# 较高
的饱和磁通密度"

目前公司的产品已经
通过了十多家知名电机厂
商的体系认证和产品认证!

已经被知名电机厂商列为

长期供应商!如德昌电机集
团#日本万宝至马达株式会
社等"在与国际领先企业竞
争中! 公司不断发展壮大!

产品销售收入从
"--$

年的
)+-.,)/

万元增长到
*#"#

年
的

!,)-*$.#

亿元 " 报告期
内!公司出口额分别占销售
总 额 的

.!,"*%

#

.",$$%

和
)#,/*%

!主要出口地包括中
国港台地区以及日本#韩
国#欧洲#美国等"

此外! 稀土价格飞涨
使得铁氧体永磁材料在高
端直流变频领域对钕铁硼
材料的替代作用也将显
现" 公司作为技术领先的
铁氧体永磁龙头企业!将
在产品替代中受益"

¤@AB¥¦D §¨

虽然公司近年来的经
营现金流充沛! 其利润是
实实在在的 $真金白银%!

这在上市公司中非常难
得! 但在国际市场瞬息万
变的当今! 依然需要未雨

绸缪"而登陆资本市场!无
疑是公司实现质的飞越的
重要一步"

根据招股书! 公司此
次

('>

发行
!-.#

万股 !募
投

$,"$

亿元" 募投项目围
绕公司主营业务展开!主
要用于永磁铁氧体元件的
技改扩建项目及产品研
发" 而按照

/

元
?

股的发行
价计算! 公司此番将募集
资金

),+)

亿元! 这部分资
金将对公司主营业务发展
起到极大的推动作用"

具体项目分别是 !年
产

",.

万吨高性能电机用
永磁铁氧体技改#年产

#,.

万吨
0'1;*9

高性能干压
异方性永磁铁氧体材料#

年产
#,+

万吨环保高性能
黏结永磁铁氧体技改等项
目"项目全部达产后!预计
公司年新增销售收入#利
润可达

$,!)

亿元 #

",""

亿
元! 相当于公司

*#"#

年两
项收入的

)",-#:

#

-#,-/:

"

,��( ©ª

今年以来整体表现突
出的南方基金再传捷报!

成立刚满
+

年的南方优选
价值基金被晨星和

@ABC

双双评为五星级基金"

据了解! 南方优选价
值成立于

*##/

年
)

月
"/

日!

截至今年
!

月
""

日! 该基金
业绩增长率达到

/#,#):

!年

化收益率为
*":

!在同期可
比的

""!

只股票型基金中
排名第四"此外!成立至今!

南方优选价值也表现出较
好的风险控制能力"据天相
投顾资料显示!在

*#"#

年宽
幅震荡的市场行情中!南方
优选价值全年净值增长率
达到

*#,)):

! 在
*+)

只开放

式股票型基金中排名第
".

!

超越同期上证指数
+$,-!

个
百分点"

凭借以上出色的业绩
表现!成立刚满

+

年!南方
优选价值即获得了晨星#

@ABC

的五星级基金评级"

南方优选价值基金由
谈建强担任基金经理!谈

建强遵循$价值投资%的投
资理念!是行业坚定的$价
值投资%理念笃行者!他坦
言自己的投资模式是以价
值投资为基础挑选好公
司! 通过技术分析寻找好
买点! 偏爱成长性与价值
的完美匹配"
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