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年基金二季报昨日披露 !

%$

家
基金公司旗下的

&$"

只基金"分级基金和
'()(*

级基金均合并计算 # 汇报了当季
$成绩%&天相投顾数据显示!在二季度

'

股大盘下跌
+,%-.

的背景下!偏股基金的
财务数据及申购赎回都较平稳&不过!从
持仓情况'行业配置等方面看!各家基金
公司莫衷一是! 差异较大& 分析人士认
为! 这将直接造成基金下半年业绩严重
分化&

数据显示!今年二季度!基金业再度
体会到了 $赚钱难%!

%#

家基金公司当季
亏损

&/0,1!

亿元!如果加上一季度亏损的
1+/,/#

亿元!上半年基金行业亏损已超千
亿元&

由于今年的经济环境和
'

股市场走
势比较复杂! 二季度基金的投资方向也
显得没有头绪!持仓持股分歧较大&天相
投顾数据表明!二季度!
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家基金公司中

有
0

家仓位在
/2.

以上!纽银梅隆西部最
高!仓位达

/1,!/.

(

#!

家公司仓位在
&+.

3/2.

之间(

0+

家公司仓位在
&+.

以下!摩
根士丹利华鑫的仓位最低!只有

+-,01.

&

各家基金当季增减仓情况也是南辕北
辙&

!-

家基金公司增仓!

10

家减仓! 民生
加银基金增仓幅度竟高达

12,&&.

& 而前
五大基金公司中!华夏'南方增仓!嘉实'

易方达'博时却同时减仓&由此可见!各
家基金公司对后市态度不一&

此外! 各家基金对于重仓股的配置
也是一改之前$抱团%的习惯!虽然行业
分布较为集中!但选股各有不同&从主动
偏股型基金持有重仓股的情况看! 持有
市值前十大重仓股分别是贵州茅台'招
商银行'海螺水泥'中国平安'格力电器'

苏宁电器'美的电器'五粮液'浦发银行
和泸州老窖!酒类股有

1

只!电器股也有
1

只! 如大成基金的第一大重仓股为贵州

茅台! 而东方基金第一大重仓股则为泸
州老窖&

天相投顾统计还表明!二季度!基金
增持最多的行业依次为食品饮料' 房地
产'医药生物'公用事业和批发零售&位
列增持三甲的重仓股是贵州茅台' 五粮
液和中国神华( 而减持前三位的股票是
兴业银行'中材国际和双汇发展&

值得一提的是!

%

月下旬以来!随着
'

股市场的反弹! 不少基金收复或收窄了
上半年失地& 银河证券基金研究中心数
据显示!至

%

月
!$

日!标准股票型基金今
年以来平均亏损达

$!,$+.

!而至目前!这
个幅度已收窄至

+.

&不过 !反弹并没有
让各家基金完全乐观起来&相反!在二季
报中!许多基金特别强调指出!尽管下半
年乐观因素较多!但目前

'

股并不具备牛
市基础!震荡市仍将继续存在&
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在人民币升值加速'中外
利差扩大等因素的刺激下! 我国仍是境外短期资本
逐利的重要目标之一& 交通银行金融研究中心昨日
发布的 )

!"#$

年下半年中国宏观经济金融展望*指
出!未来短期资本持续流入的压力依然很大!到今年
年底!我国外汇储备规模将达

%&'

万亿美元&

今年上半年! 我国外汇储备突破
%

万亿美元大
关&截至

(

月末!外汇储备余额已达
%&#)*

万亿美元!较
去年年底增加

%'""

亿美元& 交通银行首席经济学家
连平表示!上半年我国外汇储备增长加快!但同期的
贸易顺差是收窄的! 贸易顺差显然不是外汇储备增
长的主因! 造成这种反常现象的原因在于境外资本
的流入&他表示!境内企业对资金的需求旺盛!但国
内信贷收紧令商业银行无法满足企业的融资需求&

在这种情况下!国内市场利率攀升!促使短期境外资
本的流入&

连平认为! 虽然短期内美国不太可能出台
+,%

+第三轮量化宽松政策,! 但未来一段时间将继续维
持美元低利率是毫无疑问的& 欧盟近期通胀压力略
有缓解!未来持续大幅加息的可能性较小&而中国通
胀压力持续高企! 且未来

$-!

年内通胀重心有所上
移!

!.#.

年以来已经加息五次!中外利差仍将保持在
近年来的较高水平&$预计我国外汇储备仍将维持较
快增速! 到

!.##

年末外汇储备可能会达到
%&/

万亿
-

%&'

万亿美元左右&%连平称&

对于下半年货币政策走向!连平指出!总体信贷
环境依然趋紧!但也不排除对中小企业'保障性住房
等领域局部'适度放松信贷投放的可能性&下半年外
汇占款增势不减!准备金率仍会继续上调!年内还有
可能上调

#-!

次!每次
.&'

个百分点&目前决策层对进
一步调高利率持谨慎态度! 在下半年物价涨幅逐步
回落'担忧中外利差扩大加剧资本流入'利率上调进
一步抬高中小企业融资成本的情况下! 预计年底之
前再次加息的可能性不大&
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昨日!大都会人寿设计的首款变额
年金保险---$步步稳赢保障型变额年金%正式面世&这也
是继

%

月中旬金盛人寿推出$保得盈%之后!国内上市的第
二款变额年金保险产品&值得注意的是!该款产品为保险
公司'银行两巨头合作!其中花旗银行成为了首家在国内
销售变额年金产品的银行&

美国大都会集团亚太区首席市场营销官杜迪勤指出!

随着中国退休人群急速增长!很多人急需合适的退休养老
规划&

所谓变额年金保险!是指根据保险合同的规定!年金
领取人每期领取的年金数额随着账户投资业绩的变化而
变化的年金保险&在成熟市场!变额年金保险已经成为养
老保险市场的主流品种&中美联泰大都会人寿首席银行保
险运营官陆文颖介绍道!这款产品集养老'投资'日日收益
保证为一身&该产品自动锁定收益!账户价格依据每日实
际投资表现确定(与传统保险产品相比!前三年享有更低
的退保手续费(一旦出现意外死亡!可获得两倍偿还账户
价值!投保五年后就可转换为年金&

花旗中国消费金融业务总裁周永赞表示!该款产品在
花旗中国各个网点销售!销售人员都接受过专业培训&
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继去年推出鹏华上证民企
+2456

及联接基
金之后! 鹏华深证民营

456

及联接基金也将于近日正式
开始发售&记者昨日获悉!鹏华深证民营

456

及联接基金
将于

-

月
!-

日
3&

月
!%

日于各大银行及券商发售&据悉!鹏
华深证民营

456

将以不低于
/+7

的基金资产投资于深证
民营价格指数成分股及其备选股! 而鹏华深证民营

456

联接基金则以不低于
/2.

的基金资产投资于深证民营
456

& 鹏华深证民营
456

及联接基金为投资者提供了一
次买入一揽子深市龙头民企的投资工具!成为投资者投
资深市民企的直通车&
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居高不下!负利率使得资产一再缩水&保
本基金凭借相对低风险在目前震荡市场中有所起色&金
元比联也趁势推出了自己的第二款保本产品---金元
比联保本基金&此款产品在

-

月
$&

日
:&

月
+

日期间发行&

金元比联此次推出的产品定位于混合型证券投资!

保本期限为三年&在资产配置方面!股票资产配置比例
为
2:02.

!债券资产'现金资产及其他证券品种配置比例
为
%2.:$22.

&该基金将按照$优化恒定比例组合保险策
略% 对相应投资比例进行动态调整! 投资灵活性较强&
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随着中国企业全球化进程的
加快!越来越多的企业选择了出海!尤其是在资源并购
方面显示出了中国企业出海的强大活力&不过!全球四
大会计机构之一的安永提醒!中国企业出海前一定要对
税务风险进行审慎的评估!并确定最佳出海方式&

安永大中华区税务主管合伙人李展伟表示!中国企
业出海前! 很多时候并未对海外税务风险有足够的认
识!这也为企业埋下了风险隐患&这种表现在合理避税
方面尤其突出!由于对海外税制不了解!导致企业交了
大量事先完全可以通过一些组织架构去避免的税&

李展伟介绍! 美国法律规定一些企业的税率可能高
达
12.

甚至更高!但美国大的公司最后实际的有效税率一
般都可以做到

$2.

左右&原因就在于美国企业通过对全球
各地区税制的了解! 对企业的组织架构和生产经营活动
进行全球化布局 +选择相应业务有税收优惠的地区设立
相应的经营部门,!从而有效规避了大量的税额&他指出!

企业出海前!应该通过专业的会计机构做出税务评估!并
做出最后的具体投资决策!有利于帮助企业降低成本&
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