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面对占用上市公司方面近
!"""

万
元的巨额债务!

#$

黄海"

%""&'(

#的大股
东选择了以物抵债的方式 ! 向

#$

黄海
出售价值过亿元的生产设备类资产用
于抵债 $然而 !对于这起涉及金额巨大
的关联交易 !

#$

黄海的公告却既未给
出相应的风险评估!甚至连交易时间和
交易对价的支付方式也未给出任何说
明%%

^7_̀ abcde

#$

黄海上周末发布关联交易公告!

公司计划收购大股东旗下的设备类资产
&密炼胶二期相关生产设备#! 根据青岛
大信资产评估有限公司出具的评估报
告!标的资产评估净值

)*"'

亿元$

#$

黄海
收购价将以此评估价为依据! 由旗下子
公司密炼胶公司出面收购$

从公告不难看出! 与其说这是一起
资产收购案! 倒不如说这是一起以物抵

债案$数据显示!本次交易前!黄海集团
持有密炼胶公司债权

+%%!

万元! 密炼胶
公司持有

#$

黄海债权
!'++

万元!

#$

黄海
持有黄海集团债权

&%%"

万元$ 经过债务
重组!

#$

黄海与密炼胶公司无债权债务!

密炼胶公司持有黄海集团债权
,"&-

万
元!

#$

黄海持有黄海集团债权
,(!-

万元$

'这意味着!在
#$

黄海自身深陷
#$

困
局的情况下! 其大股东仍然巨额占用上
市公司资产 ! 且占资额度达到了将近
!"""

万元! 这对于
#$

黄海来说无疑是加
大了其脱帽的难度和压力$(北京一位不
愿具名的市场人士说$

fghijeklmn

在自身深陷经营困境的情况下!还
被大股东占用巨额资金! 这对于

#$

黄海
的这纸关联交易来说或许还并不是最大
的'亮点($而更令人困惑的是)在整个关
联交易公告中! 既没有交待准确的交易

时间! 上市公司也没有给出相应的交易
风险评估报告! 就连最核心的交易对价
支付问题!公告同样也没有任何交待$对
于这起过亿元的关联交易!

#$

黄海在公
告中给投资者留下了太多的疑问$

据悉! 相关交易的收购价为
,*"'

亿
元! 而黄海集团分别占用

#$

黄海上市公
司及子公司资金约

!"""

万元$据此计算!

#$

黄海及其子公司在债务抵消后! 还得
向黄海集团支付超过

'"""

万元的交易对
价$但对于支付方式*支付时间等核心问
题!

#$

黄海却在公告中只字未提$

此外! 对于投资者关心的包括资产
收购后! 对公司经营业绩会产生何种影
响*交易有何风险*什么时候完成收购等
一系列的问题!

#$

黄海同样也未在公告
中做出明确阐述$

opqrstuv

除了上面披露的错综复杂的占资关

系之外!

#$

黄海与大股东间还长期存在
着大额的关联交易!并且额度不仅未降!

反而有大幅增加之势$

据悉! 作为中国化工旗下的橡胶业
务板块!

#$

黄海早在
'

月初便上调了
+",,

年日常关联交易金额! 计划今年向黄海
集团销售轮胎的关联交易数额从去年的
-"%+

万元迅速增加至
+*&

亿元!并预计全
年关联交易总额高达

%*&

亿元$ 此外!就
在今年

%

月
!"

日!公司通过股东会议决议
将青岛弘信实业公司以其名下位于棘洪
滩厂区内

%.*-

亩工业用地土地使用权作
价

,,/"*''(+

万元入股青岛密炼胶有限
公司$

不过! 这种迅速增加的关联交易似
乎并未能挽救

#$

黄海于水火之中$

#$

黄
海
'

月初公告今年上半年业绩预亏!预计
亏损额度可能达到

+-!'

万元! 而与之呼
应的是

#$

黄海高管纷纷离职$

w1xyz{ |}

就在本轮反弹即将'满月(之时!上
周
0

股再显疲态! 连续
.

个交易日下跌!

严重挫伤了刚刚建起不久的市场信心$

虽然上周五终于收阳!但上证综指缩量
十字星的走势仍然留下了忧虑的 '阴
影($反弹就此终结+还是间歇后大盘会
继续向上+ 据记者两日来的调查了解!

业内人士大多认为 ! 反弹已现危险信
号!不过本周内行情发生'质变(的可能
性也不大$

在经过连续四周的上涨之后 !上
周!受二三线城市将推限购政策及上市
银行再融资等消息影响!

0

股市场连续
阴跌!上证综指失守多条技术均线和重
要关口支撑!周跌幅为

,*'&1

,深证成指
虽表现略好!但周跌幅仍达到

)2+!1

$

事实上! 上周的前四个交易日!市
场中反弹终结的呼声已是越来越高!不
过!上周五的高开高走又让不少投资者
的消极判断有所动摇! 显得迷茫起来$

对此! 中信建投证券分析师傅哲新表
示! 如果近期市场没有比较震动的消
息! 目前的大盘走势不会发生大的波
动!现有格局也不会发生本质改变$

不过 !也有分析人士认为 !虽然本
轮反弹持续了整整一个月! 但目前的

0

股市场既无基本面支撑!资金面趋紧的
状况也没有改观!明显底气不足 $上周
的连续调整就是一个危险的信号!虽然
由此断定大盘反弹结束还为时尚早!但
从一系列负面因素看!值得投资者高度
警惕$

首先!从上海银行间同业拆借利率
来看!银行间资金压力未减!同时!市场
可能再度被卷入银行再融资的漩涡之
中,其次!基金二季报显示!股票型基金
仓位目前仍处于历史较高水平, 第三!

外围环境不确定性较大$而
0

股本身!除
谨慎观望情绪短期不易消除外!领涨热
点板块的缺失也在一定程度上限制指

数的发挥$上周!大盘已形成逐步缩量
的过程!如果继续下去!业内人士认为!

股指将继续向下拓展震荡的空间$

此外!目前可以支撑市场信心的重
要因素---低估值依然存在$由于本轮
反弹集中于中小盘股票!低估值的权重
股并没有上涨多少!后市 !在它们的支
撑下!长江证券分析师陈实认为 !大盘
继续大幅下跌的空间也较有限!预计震
荡整固仍是近期行情的主基调$

操作上 !陈实建议 !投资者应适当
控制仓位!投资机会需要从部分个股或
板块中寻找$激进些的投资者可逢低做
短线!关注前期反弹落后的品种及中报
高增长*高送转概念 ,对于谨慎些的投
资者!建议逢高减仓本轮反弹中反弹幅
度较大的品种! 避免和减少补跌损失!

然后持币观望!待大盘明确是在
+'&)

点
之上构成双底还是形成双头后!再做投
资决策$

w1z{ ~�
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本周将有
))3&

亿股限售解禁股
上市流通!解禁市值约

+"-

亿元!环比缩水近
!'1

$

据沪深交易所公布的统计数据显示!本周将有
,(

家
公司的解禁限售股实现上市流通! 合计股份数为

,,*&

亿
股$按上周五收盘价计算!解禁市值约

+"-

亿元!降至今
年低位水平$

从限售股解禁类型来看!本周主要解禁力量来自于
首发原始股东限售股和定向增发机构配股$其中将有涉
及
'

只个股的
%*!%

亿股原始股东限售股!占本周解禁总量
&&*!1

$

尽管本周整个市场的减持压力并不算大!但仍需警
惕中小板的减持压力$ 本周中小板将有

%*"!

亿股解禁流
通!占总解禁量的

&+*.1

!解禁市值约
(+

亿元$其中!解禁
数量最大的是大东南!解禁数为

+*.-

亿股!是目前流通股
本的

,,(1

!紧随其后的是恩华药业和拓维信息!解禁数
目各为

,*.'

亿股 *

,*"%

亿股 ! 分别是目前流通股本的
,'"1

*

,""1

$如此来看!本周恩华药业的限售股解禁后
将会实现全流通$
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因被指借关
联交易进行赤裸裸利益输送 !

#$

方源
&

%""%&%

. 收购关联人资产的关联交易
引起了监管层的重视并对其进行现场
检查$ 上周末!

#$

方源决定撤销相关的
关联交易$

#$

方源上周六发布公告称!公司通
过撤销将收购金泰天创提交股东大会
表决的议案$这也意味着这起备受质疑
的关联交易经监管层介入后宣告泡汤$

据悉 !

'

月
,&

日 !

#$

方源董事会通
过决议! 决定以

+%&%

万元的价格收购
关联人持有的金泰天创汽车销售有限
公司的部分股权! 不过该起交易方案
出炉后随即受到业界强烈质疑$ 因为
根据披露的数据计算! 该起收购案的
投资收益尚不及银行定期存款收益 $

随后!该起关联交易受到监管层重视!

'

月
+"

日广东省证监局对
#$

方源进行
了现场检查! 并明确质疑公司收购金
泰天创的合理性$
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凯迪电力&

"""(!(

#今日发布中报!公司今年上半年
实现营业收入

,!*-"

亿元!同比减少
,,*%!1

,实现归属股
东净利润

%*"%

亿元!同比增长
.+"*&,1

,实现基本每股收
益
"*%.

元!同比增长
.!!*!!1

$不过值得一提的是!尽管表
面看凯迪电力业绩增长迅猛!但主要是非经常性损益所
致!公司报告期内处置流动资产的收益就高达

&*-,

亿元!

成为利润的主要来源$

bcde^_`fg

新华制药&

"""'&%

#今日发布中报!公司今年上半年
实现营业收入

,&*++

亿元!同比增长
+*,-1

,实现归属股东
净利润

%"-.

万元!同比增长
,,*'&1

,实现基本每股收益
"*,!

元$
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