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二季度! 上证指数从
!"""

点快速下跌至
#$%"

点! 无疑对基金业绩造成
重创" 尽管不少基金经理
都将业绩不理想归咎于行
情不佳! 但本应作为理财
专家的基金经理! 在弱市
行情中的操作还不及普通
散户!其择时#择股能力遭
受质疑"

二季度股指快速下
探! 偏股型基金股票仓位
虽略降至

&%'(%)

! 但依然
处于高位"不仅如此!在如
此弱市中!竟然还有

*&*

只
基金逆市加仓! 令投资者
深感疑惑"

据天相投顾统计数据
显示! 截至二季度末有

*$

只基金仓位在
+()

及以
上! 其中新华成长仓位高
达

+,)

!

*(!

只基金仓位在
&,)-+()

之间"

分析人士指出! 基金
高仓位已成常态! 甚至多
次成为预示市场见顶的风

向标" 然而基金经理们总
是期待能够出现如

.%%&

年
四季度和

.%*%

年三季度般
快速反攻的行情" 在当前
股票整体估值偏低的情
况! 基金经理对未来抱有
积极预期"

领衔加仓的农银中小
盘基金! 其基金经理程涛
就认为! 部分中小盘优质
个股经过年初以来较长时
间的调整! 估值层面已经
具备吸引力! 部分中报业
绩优秀的公司也率先走出
底部" 因此该基金选择继
续加大优质中小盘个股的
配置"

与此同时!$结构性机
会% 成为基金经理配置资
金的一大借口! 即使股市
出现系统性下跌! 基金经
理也会把资金转向食品饮
料#医药等防御性行业"

$当然!也不排除前期
市场跌幅较大! 部分基金
赎回量超过申购量! 从而
使得基金的规模降低!股
票仓位相对提升"%海通证

券基金分析师倪韵婷认
为"

@ABCDEFG?

在很长时间里! 作为
专业人士的基金经理都站
在金字塔的顶端! 其预测
和判断代表着市场的风向
标" 然而随着基金经理的
年轻化和浮躁心理的加
重! 基金经理专家的角色
也蒙尘不少"

为了对抗物价的持续
上涨! 每月薪水

!%%%

元左
右的吴小姐在专家的建议
下开始定投!

!

只基金每月
扣款

/%%

元!但自从定投开
始! 基金账户上的资金就
没有增加! 市场在涨涨跌
跌中徘徊! 而其购买的基
金最好的情况也只回到本
金水平"$这些基金经理的
操作水平和预测能力让人
无语"%吴小姐说"

回顾一季度末基金经
理对后市看法的判断可以
发现! 大部分基金经理持
谨慎乐观态度" 乐观者提

到的多为二季度股市上涨
的幅度不会太大! 而谨慎
者则认为即使股市下跌!

跌幅也有限! 下跌后是较
好的买入时机" 但是谁也
没有料到! 二季度股市下
跌持续整整两个月! 且呈
单边下跌的态势"

华安动态灵活配置基
金的基金经理宋磊就坦
言! 二季度操作中存在不
少失误和遗憾! 例如对金
融# 地产等大市值板块投
资时机的把握上! 仍需要
进一步改进"

除预测和操作失误
外 ! 基金研究人员调研
不深入也是一大问题 "

针对 $双汇事件 %给基民
带来的损失! 上海证券基
金评价研究中心副总经理
李艳指出! 作为资产管理
机构! 不论是通过买方研
究员调研还是由卖方研
究员推荐 ! 都未能发现
双汇发展所隐藏的 $猫
腻 %!机构调研能力难以
让投资者信服"

@AHI=JKL?

在二季度上证指数快
速下跌

,'$/)

的背景下!遭
遇$当头一棒%的基金亏损
幅度也令人吃惊 !

$*

家基
金公司全线皆墨"

据天相投顾统计数据
显示!二季度

&(+

只基金亏
损总额达

&+('!.

亿元 !其
中已实现收益总额也从正
收益转为亏损

$%',,

亿元"

从整个上半年来看! 基金
亏损超过

*.%%

亿元"

基金巨额亏损令投资
者失去信心! 不少基民选
择$用脚投票%"统计数据
显示! 二季度开放式基金
合计遭遇

,%&'/!

亿份净赎
回! 这已是连续两个季度
遭到基民抛售"

今年以来新成立的基
金中! 有部分次新基金规
模甚至出现了

+%)

以上的
缩水! 缩水

,%)

以上的占
到
"#!

" 值得注意的是!在
上半年成立的次新基金
中!有

(

只基金规模已小于

*

亿份!

./

只基金规模在
*

亿
$,

亿份之间!距离清盘
红线越来越近"

好买基金研究中心分
析师陆慧天指出! 由于部
分基金已成袖珍基金!事
实上基金公司已无利可
图"从盈亏的角度看!由于
目前基金的申购费# 销售
服务费等都需要支付给
渠道!因此管理费的实际
收取在

*)

或以下 "$以一
个

*

亿元规模的基金来
算!一年最多也只能为基
金公司提供

*%%

万元的收
入!而这些收入可能还不
足以支付基金经理的薪
酬! 如果算上其他的营运
成本! 基金公司基本上已
无利可图"%

海富通基金的销售人
士也向记者坦言! 由于收
入大幅缩减! 基金公司现
在已开始压缩成本" 这将
逼迫基金公司更贴近市场
需求设计产品! 更多地考
虑基金持有人的利益"
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