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低价向关联
方增发新股收购资产! 由于其中存在较
大的利益输送嫌疑! 因此一直以来都备
受业界诟病"不过昨日!这一幕在大成股
份#

!""##$

$身上再现%

昨日! 大成股份发布了一则资产置
换&收购的关联交易公告!公司计划向大
股东在内的关联方进行资产置换并以增
发新股的方式收购相关资产"根据公告!

大成股份拟将目前所有资产与负债与相
关关联方所持有的华联矿业进行资产置
换! 两项资产之间的价值差额由大成股
份向相关关联方增发新股予以收购"相
关交易完成后! 大成股份也将由原来的
一家化工企业变身成为目前市场炙手可
热的'涉矿(企业%据悉!本次交易前!华
联矿业的股权分别由包括大成股份大股

东齐银山和银山投资在内的多名关联股
东持有%

根据中和评估出具的资产评估报
告! 此次大成股份拟置出的资产的评估
值约为

%&#'

亿元! 而拟置入的标的资产
华联矿业的净资产评估值则为

()&!*

亿
元 ! 两项资产评估值差额为约

'+,#(

亿
元%资产置换完成后!这一差额将由大成
股份上市公司向华联矿业的股东增发新
股的方式完成收购%

看似再正常不过的资产收购! 可问
题就出现在了增发新股的发行价上%大
成股份表示! 此次增发新股的发行价为
#&+*

元! 定价依据是董事会重组决议通
过日前

*"

个交易日的平均股价% 而实际
上! 这一价格已经远远低于目前二级市
场大成股份的股价!昨日收盘!大成股份

收报
(%&!#

元!涨幅
-&#%.

%这意味着此次
大成股份向关联方增发的价格只有公司
二级市场真实股价的

!*.

%

如果交易最终顺利进行的话! 为了
支付

(+&#(

亿元的巨额交易对价!大成股
份上市公司需要向华联矿业的股东增发
超过

(&#+

亿股的新股! 这意味着交易完
成后大成股份的股本数量将急剧扩张近
#/.

%

'尽管整个交易过程并不涉及现金
交易! 表面上看增发价格的高与低并不
会令上市公司损失分文! 但实际上这种
低价增发却侵占了中小股东的权益%因
为如果增发价格过低! 意味着完成同样
的资产收购! 上市公司需要增发更多的
新股才能支付相应的对价!这样一来!原
来中小股东的股权就被极大稀释! 因此

低价增发对于广大中小股东而言显然是
不公平的%(对于大成股份的这起关联交
易! 北京一位不愿具名的资深市场人士
如是评价%

不过!稍让投资者感到安心的是!华
联矿业的股东对交易标的资产做出了盈
利承诺%即承诺华联矿业

*"((0*1(%

年三
年间的净利润分别不低于

*-+*/,(!

万
元&

(##)),*)

万元和
*(-)),+#

万元% 如果
华联矿业最终的实际盈利不足上述承诺
额度! 华联矿业股东将以现金补足差额
部分%

根据交易后的总股本计算! 相关的
业绩承诺额分别对应大成股份基本每股
盈利

1,!(

元&

1,-/

元和
1,+-

元! 对应昨日
收盘大成股份

*1((2*1(%

年市盈率分别
为
**

倍&

*)

倍和
*+

倍%

uvwxyz ��~

时隔一年复牌
的

34

三联)

!11#)#

$首日大涨
+#.

!但此
后连续两个交易日的跌停彰显该股的
本来面目!而国美电器承诺将重组

34

三
联是该股遭爆炒最大的由头%有分析人
士称!在重组方案没有推出前 !一切都
仅是预期!股民不应盲目乐观%

昨日是
34

三联复牌的第三个交易
日!尽管大盘收红但该股开盘就再一次
被钉在跌停板上 ! 尾盘虽然有资金自
救! 但该股依然以近乎跌停的价格收
盘% 这已经是

34

三联的连续第二个跌
停%复牌首日!也就是

5

股经历半年来最
大跌幅的当日 !

34

三联复牌逆市大涨
+#.

!极为惹人眼球%然而就在复牌的第
二个交易日! 该股就显出其本来面目%

对此!有分析人士认为!该股复牌首日
狂涨是由于热钱游资炒作!'逆市狂涨!

是由于有大量资金炒作!当天换手率高

达
%*,%+.

%而炒作该股的逻辑 !就是源
于该公司大股东国美电器承诺对其重
组% 但由于该公司本身基本面不佳!重
组也并未给出时间表和相关方案!甚至
还处在论证阶段%因此可以说又是一次
炒作预期的短线操作%待相关资金获利
出货后!势必引起了连续两日的下跌(%

资料显示!对于重组!由于国美本身
的复杂性! 目前传言可能的重组方式就
多达

%

种%因国美旗下资产颇多!再加上

另有一家在港上市公司! 使得市场对其
最终实施的重组方式存有诸多猜测%诸
如香港国美电器)

11-)%,67

$吸收合并
34

三联&北京国美借壳
34

三联&国美电器
吸收合并

34

三联的现有业务&注入其他
资产等%另外!就是国美电器吸收合并
34

三联的现有业务而后将
34

三联的壳
卖掉%'因此!足见

34

三联重组的不确定
性和不可预期性%(上述分析人士说道%

34

三联停牌一年有余!是因该公司
在
*11/2*11)

年连续三年亏损!去年
+

月
*+

日
"34

三联被上证所暂停交易 %

*1'1

年三联商社年报显示 ! 公司实现了
*%%1,%*

万元的净利润!但由于历史遗留
问题!公司复牌申请被多次打回 %最终
三联商社实际控制人国美电器做出重
组承诺!将在三联商社恢复上市之日起
五年之内!选择合适的时机 !彻底解决
与三联商社之间的同业竞争问题%

FGHI )*JKLMNOPBQR

uv��v�

今日! 随着以岭药
业等

%

家公司挂牌上市! 深交所中小板
成员将突破

!11

家% 来自证券时报网络
数据显示!截至昨日!中小板

+)#

只股票
的总市值已经达到

%-%+*,-%

亿元%开板
/

年!中小板的融资平台功能已成为我国
多层次资本市场建设的中坚力量%

从融资规模来看!截至目前 !中小
板

!11

家上市公司首次公开募股 )

89:

$

融资金额达到
-;#+&"-

亿元%同时!目前
已挂牌的

+)#

家中小板公司总市值达
%-%+*&-%

亿元! 流通市值为
(#"%-&-*

亿
元!平均市盈率为

%/&+#

倍%

从业绩来看!中小板上市公司业绩
呈现稳定且可持续发展的态势%数据统
计! 截至昨日 !

+)#

家中小板上市公司
中!

-/!

家已发布半年报业绩预告!其中
%*"

家预增!占比
*<%

*在已发布业绩快报
的
!/

家中小板公司中!上半年实现平均
营业收入

/)+)+&-%

万元!同比增长
%/=

!

平均净利润同比增长
%+,/.

%

同时!中小板的行业结构进一步优
化%目前!中小板已经扩张到了

$$

个行
业)证监会行业$!主要集中在机械设备
仪表&石油化学塑胶塑料以及金属非金
属等三大支柱产业%此外!信息技术业&

电子&医药&生物制品等行业的比重正
在持续上升%

从地域分布来看 !中小板
!11

家公
司地域覆盖面明显扩大! 并逐步趋向
均匀% 上市公司分布区域覆盖了全国
%'

个省市)区$!除浙江&江苏&广东&深
圳 &山东 &北京 &上海等经济发达地区
外!安徽&河南&四川&湖南等地区的上
市公司数量正在迎头赶上! 而经济欠
发达地区如西藏 &内蒙古 &宁夏 &黑龙
江等地中小板上市公司也逐步铺开 &

数量提升%

今日登陆中小板的三只新股是!世
纪华通 )

!!"#!"

$&以岭药业 )

!!"#!$

$&

龙力生物 )

!!"#!%

$%去年
&&

月
&'

日 !中
小板挂牌公司数量突破

(!!

家! 在不到
一年的时间里又突破

#!!

家%不过!由于
近段时间市场出现调整!中小板上市公
司虽然数量大幅增加!但市值较数量刚
突破

(!!

家时并没有大幅增加%
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西仪股份
)

11$$!+

$今日披露
$1''

年半年度报告%

$1''

年
'2!

月公司实现营业总收入
',)$

亿元*其中归属于上市公司股东的净利
润为

2'1++,$'

万元!同比下降
'-!+,!!.

*

基本每股收益
21,1%!

元 ! 同比下降
'%11.

%

公司表示!利润大幅下降主要原因
是各系列产品市场需求量的下降!销售
价格下降!导致公司销售收入出现负增
长!而云南省提高社会保险缴费基数的
政策实施以及离休人员支出&固定资产
折旧等固定费用支出越来越大!原材辅
料&外购件&燃料动力价格则上涨致使

运营成本大幅提升%

资料显示! 这家
$11#

年
#

月
!

日登陆
中小板的上市公司主营业务是+ 出口商
品!汽车零配件!发动机零配件!机床系
列产品及零配件&摩托车及零配件&自行
车系列产品及塑料制品!农机产品等%

对于该股! 投资者还清楚地记得!

今年
%

月西仪股份曾遭到游资的爆炒 !

股价从最低的
)

元爆炒到
'+

元%

%

月
$)

日
深交所成交排行显示!西仪股份涨幅偏
离值

'$,1#.

!成交金额
$$/+/

万元%从席
位上看!买方前三席位的买入金额均在
千万元以上%买一席位广发证券杭州市
天目山路买入

$'#!

万元%中信证券上海

溧阳路位列其后 !买入
'-)+

万元 %五矿
证券深圳金田路位于买三席位 ! 买入
'111

万元左右 %买四 &五两席位合计买
入金额也在千万元以上%

董事长辞职和 ,军工重组 (也是该
股一再遭到游资,关注(的主要原因!早
在去年

''

月
$-

日!公司董事长辞职的公
告一发布!西仪股份的股价就像坐了火
箭似地飙涨! 两个交易日连续涨停%当
时有市场人士表示!西仪股份股价离奇
暴涨的背后!是董事长辞职被理解成了
重组有实质性进展%而随着澄清公告的
发布!游资快速撤退!将在高位追涨的
散户晾在了高处,站岗(%

3hij

_`9>a*<b$-+.%++/

uvw xyz ��~

招商轮船
)

!1'#/$

$ 今日发布
$1''

年上半年业绩
报告%报告显示!招商轮船多项指标均
出现下滑!其中报告期内营业利润同比
减少

+',%+.

!归属于上市公司股东的净
利润同比减少

+-,)-.

!基本每股收益下
滑
+%,#+.

!经营活动产生现金流量净额
下降

/,#%.

%

分析指出!招商轮船的业绩下滑与
多重因素有关%

$1''

年上半年! 全球经
济和国际贸易复苏受地缘政治局势&发
达国家主权债务危机&国内加强宏观调

控货币政策持续紧缩&日本严重自然灾
害等多种因素影响 ! 航运市场整体低
迷%国际油轮及散货船市场表现均明显
差于去年同期!过剩的运力供应与经营
成本的刚性上升对船东形成双重挤压%

这使得国际油轮市场有效运力供求矛
盾突出! 运费率基本徘徊在低位区间!

同时船用燃油等成本大幅上涨!油轮船
东普遍面对经营亏损的压力%

而下半年的油轮市场情况仍然不
容乐观%分析指出!

$1''

年下半年!在欧
债危机面对蔓延风险&美国经济复苏力

度减弱&中国宏观调控继续!以及
8>5

预
期下半年全球原油需求增长放缓的背
景下! 油轮供求形势仍旧难言乐观!运
费率或仍将在相对低位的水平运行%未
来一段时间公司油轮可能还会继续面
临困难的经营环境%

报告同时指出!从长期来看油轮市
场在全球经济复苏& 石油需求增长!特
别是船东行为重归理性&来自运力供应
方面的压力逐步消化后 ! 有望走出低
迷!迎来下一轮景气%该股昨日收于

%&!+

元!微幅上涨
"&*/=

%

南宁糖业)

""")((

$今日发布半年报!公司今年上半
年实现净利润

(&--

亿元!同比增长
(""&%*=

%期内公司实
现营业收入

*(&-*

亿元!同比增长
-"&/(=

*实现每股收益
"&+

元!同比增长
(""=

%
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